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|. PENZ IDOERTEKE

TESZT

1. Az alabbi orszagok koziil melyik kettében nem toérvényes fizetdeszkdz az eurd?
A) Ausztria

B) Ukrajna

C) Finnorszag

D) Roménia

2. A pénz funkcioi az alabbiak koziil:
A) Készpénz

B) Bankszamlapénz

C) Forgalmi eszkoz

D) Ertékméré

3. A modern pénz eredet szerinti csoportositasa (az alabbiak koziil kettd):
A) Jegybankpénz

B) Tranzakcios pénz

C) Deviza

D) Kereskedelmi banki pénz

4. A jegybank altal teremtett pénz
A) hitelpénz
B) nem pénz

C) készpénz

5. Két bank ugyanazt az éves betéti kamatot ajanlja, de az egyik havi, a masik éves
kamatfizetéssel, akkor

A) mindegy hogy melyiket valasztja.

B) a havi kamatozast érdemes valasztani.

C) az éves kamatfizetést érdemes valasztani.



6. A pénz forgalmi eszkoz funkcidjat tolti be, ha
A) az aru és a pénz mozgasa idében elvalik egymastol.
B) méri az aruk tarsadalmi hasznossagat.

C) a pénz és az aru azonos idében, de ellentétesen mozog.

7. Milyen moddszer a jovOérték szamitas alapja?
A) Kamatos kamatszamitas, mas néven tokésités
B) Diszkontalas

C) Egyik valasz sem helyes

8. Valassza ki az 6rokjaradék jelenértékére vonatkozo helyes szamitast!
A) Jaradéktag/kamatlab

B) Jaradék x kamatlab

C) Jaradek/diszkonttényezd

D) Jaradék x kamattényezd

9. Melyik megallapitas hamis?

A) Az annuitas diszkonttényezd n szamu diszkonttényezd dsszege.

B) Az annuitas diszkonttényezd n perioduson keresztiil esedékes egységnyi pénzdsszeg
jelenértéke.

C) Annal nagyobb az annuitas diszkonttényezd értéke, minél nagyobb a kamatlab.

D) Annal nagyobb az annuitas diszkonttényezd értéke, minél nagyobb n értéke.

10. Valassza ki a helyes megallapitast az ugyanazon kamatldbhoz tartoz6 haroméves és
négyéves diszkonttényezdére vonatkozodan!

A) A négyéves diszkonttényezd sosem kisebb, mint a haroméves diszkonttényezo.

B) A négyéves diszkonttényezd sosem nagyobb, mint a haroméves diszkonttényezo.

C) A négyéves diszkonttényezd egyenld a haroméves diszkonttényezdvel.

D) A négyéves diszkonttényezd nagyobb és kisebb is lehet, mint a hdroméves diszkonttényezd.



Elméleti feladat

Javitsa ki az alabbi szovegben el6fordulo hibakat! A feladat megoldéssal egyiitt 3 részbdl all:
A) hibas szoveg,
B) hibas széveg hiba megjeldléssel ( A fejezet végén a megoldasban.)

C) a helyes megoldasok ( A fejezet végén a megoldasban.)

A)

Néhany gondolat a pénzrdl...

A pénzhelyettesitok korszakdban a megndvekedett aruforgalom lebonyolitasahoz egyre tobb
pénzre volt sziikség. A pénzhidny miatt megjelentek a papir alapt pénzhelyettesitok.

A klasszikus bankjegy aranyat vagy eziistot képvisel (helyettesitok), névleges értéke szerint
aranyra vagy eziistre atvalthato.

A klasszikus papirpénz a bank onmagara sz616 valtoja, amely forgalmazhatd, és a kibocsatod
bank barmikor visszavaltotta nemesfémpénzre.

A mai modern pénz belsd értékkel rendelkezd pénz, amely az dllam kozremiikodésével
teremtett torvényes fizetd eszkdz. Hitelpénz, mivel hitelnydjtassal keletkezik, és annak
visszafizetésével szlinikk meg. A hitelpénz olyan bankaktiva, amely ellatja a pénz forgalmi,
fizetési és felhalmozasi eszkdz funkciojat.

Ertékmérd funkcidjaban a pénz méri és kifejezi az aruk tarsadalmi hasznossagat (értékét).
Forgalmi eszkoz funkcidjdban az aru és a pénz mozgéasa idOben elszakad egymadstol. A
megtakaritds eszkozeként lehetévé teszi, hogy a tartdosan vagy atmenetileg el nem koltott
jovedelmeket egy késobb felmeriild sziikséglet kielégitésére tartalékoljak. Fizetési eszkoz
funkcidjaban a pénz az aruk cseréjét kozvetiti. A pénz a fenti funkcidkat nem csak egy-egy
nemzetgazdasadg hatarain beliil, hanem a nemzetek kozotti fizetési forgalomban is betolti
(vilagpénz funkcio).

Napjainkban a pénzforgalom donté hanyada készpénzben keriil lebonyolitasra. Pénzteremtd
képességgel rendelkezik a jegybank és a kereskedelmi bankok. Mindkettd készpénzt és
szamlapénzt is teremthet. A pénzteremtés egyik alapvetdé maddja a hitelnyujtas; a bank az ados
szamldjat megterheli a hitel 0sszegével. A pénzteremtés masik modja kiilfoldi fizetdeszkdzok
(valuta, deviza) eladasa.

A pénz forgalombol valo6 kivonasa (megsemmisiilése, megsziinése) a pénzteremtéssel ellentétes

modon torténik: hitelek visszafizetésével, devizak eladasaval.



1. JELENERTEKSZAMITAS, DISZKONTALAS

Mintafeladatok

1. Mekkora a 3 éves kamatlab, ha a 3 éves diszkonttényez6 0.8?

DF= diszkont tényezd/ diszkont tényezd: mindig 1-nél kisebb szam

1 _ 1
DF_(1+r)n_(1+r)t

1=0,8%(1+1)3 > —=(1+1)% — 3\/1=l+r — ?’\/Z-lzr
0,8 0,8 0,8

r=° /é -1=3/1,25-1=1,077-1=0,077*100 — 7,7%-0s a kamatlab

2. Milyen osszefliggés all fenn az 1 éves és a 2 éves diszkonttényezok kozott?

1 1

DF, = (1+7)1 DF, = (1+7)2

Mivel a kamatlabak valtozhatnak ezért: DF1 nagyobb, kisebb és egyenld is lehet DF2-vel.

3. Szamolja ki az 1 éves diszkonttényezO6t ha a diszkont rata:

a) 1%

-— 1 -—
DFl_(1+0,01)1 =0,99

b) 5%

— 1 —
DFz—m—0,95

4. Egy befektetésink 1 év mulva 7% haszonaldozat mellett varhatoan 400.000 Ft-ot

eredményez. Mennyi a befektetés jelen értéke?

DF= —

~ (140,07)1

=0,93

PV=400.000*0,93=372.000 Ft



A késobbi varhato befektetés jelenértékét ugy kapjuk meg, hogy a késébbi varhato bevételeket
a hasonld alternativ befektetés altal igért hozammal diszkontaljuk. Ezt nevezziik még toke

haszonaldozatnak, tke alternativa koltségének, vagy tokekoltségnek.

Az alapképlet kiterjeszthetd tobb idOperiodusra:

_ G + Cy Cn
T@+m)t T 142 T (14r)n

5. Egy-egy befektetés jovobeni pénzaramlasa (A, B, C). Rangsorolja a harom beruhdzast

jelenérték szamitas alapjan ha a téke koltsége 10%!

Adatok e Ft

Ev\befektetés | A |B | C
1. 100 | 200 | 300
2. 200 | 200 | 200
3. 300 | 200 | 100

100 200 3

V1—(1+0,1)1 + 1012 + ro? 481,59 e Ft

200 200 200
T (1+0,1)1 T (1+0,1)2 T (1+0,1)3 497,37 e Ft

PV,

PVy= 4 209 L 109 _ 543 15¢eFt

1,11 1,12 1,13

A rangsorolas: C, B, A

Feladatok

1. Mekkora a 3 éves kamatlab, ha a 3 éves diszkont tényez6 0,867

2. Egy befektetés 2 év mulva 7% haszonaldozat mellett varhatéan 400.000 Ft-ot eredményez.

Mennyi a befektetés jelenértéke?

3. Legyen A/B/C egy-egy befektetés jovobeni pénzarama. 5%-os tOkekoltség mellett a
pénzaramok a kovetkezd harom évben az alabbi tdblazat szerint alakulnak (adatok: ezer

forintban):



év | A B C

1. | 200 300 400
2. 1300 300 300
3. 400 300 200

Hogyan alakul A/B/C befektetések jelenértéke?

4. Egy év mulva ki kell fizetniink 400.000 Ft-ot. Mennyi pénzt kell elhelyezni a bankban évi 3
% névleges kamatlab mellett, hogy 1 év mulva 400.000 forintunk legyen?

5. Szamolja ki és foglalja tablazatba, hogy 10 %-os éves kamatlab mellett mennyit érne ma
1.000 ezer Ft,ha1.,2.,3.,4., 5. év végén kapna meg? Szamolja ki a diszkonttényezot és foglalja
tablazatba a jelenértékkel egyiitt!

6. Ontél ma kolcsdnkérnek pénzt és azt igérik, hogy egy év mulva 200.000 forintot fizetnek
vissza. Mennyit adna ma kdlcson, ha az ismert banki kamatlab

a) 2%

b) 3%

c) 4%

d) 5%

7. Szamitsa ki az alabbi pénzaramok jelenértékét, ha r = 6 %, a jelen id6pont az év elsd napja,

a pénzaramok idépontja az évek utolsd napja.

Ev Pénzaram PV DF
(eFt)
12 000

10 000

24 000

1000
3000

gl B W NP

Osszesen




8. Ha 36.000 forint jelenértéke (diszkontalt értéke) 33.000 Ft, akkor mekkora a

diszkonttényezd? Mekkora a kamatlab?

1.A. OROKJARADEK
Mintafeladatok

n/t= végtelen
C= fix 0sszeg minden évben, vagy jaradéktag

C
PV@Z'—

T
1. Mennyi annak az 6rok jaradéknak az értéke, amely évi 800.000 Ft-ot fizet és a piaci kamatlab
évi 4%?

800.000
V=00

’

=20.000.000 Ft

2. Hogyan valtozik a végeredmény, ha az 6rok jaradék havonta fizet 80.000 Ft-ot? (az el6zd
feladatot folytatva)

80.000

=24.000.000 Ft
0,04/12

P\ﬁﬁ:

Feladatok

1. Mennyit érdemes kifizetni ma azért a lehetdségért, hogy minden év végén (életiink végéig
¢s majd az Orokosiink is) kapjon 460 eFt-ot. Az 1. fizetés az elsé év végén esedékes.

Feltételezziik, hogy a piaci hozam 5 % minden lejaratra.
2. Mennyit érne az el6z6 példa 6rokjaradéka, ha a piaci hozam 7 % lenne?

3. Van 4.800 ezer forintunk és ezen szeretnénk orokjaradékot vasarolni gy, hogy mar 1 év

mulva kapjuk meg az elsé jaradékot. A piaci hozam 5 %. Mekkora az éves jaradék?

4. Mennyiért érdemes megvasarolni azt a kotvényt, amely évi 300.000 Ft 6rokjaradékot igér,

ha a hasonl6 kockézatl értékpapiroktol elvart hozam 4 %?



1.B. NOVEKVO TAGU OROKJARADEK
Mintafeladat

n/t= végtelen

C= minden évben évi g%-kal n6

(o
PVnéj:E

1. Egy részvény a kovetkez6 évben 4$ osztalékot fizet. Majd az osztalék varhatoan évi 2%:-al

.....

4
PV ysj=————=66,67$
00,8—0,02

Feladatok

1. Mennyit érdemes ma fizetnlink egy olyan ordkjaradékért, amely egy év mulva 500 ezer

forintot fizet és utana minden évben 1,5 %-kal tébbet. A piaci hozam 8 %.

2. Mennyit kellene fizetnlink az el6z6 példa adatai alapjan, ha évente 1 %-kal novekvd

orokjaradékot szeretnénk?

3. Egy alapitvany orokjaradék formdjaban az elsé évben 120.000 forintot igér, az elsd évet
kovetden pedig évi 2 %-kal novekvo drokjaradékot kivan juttatni a kedvezményezettnek.

Mekkora Osszeget kell az alapitvanyban elhelyezni, ha az indulé kamatlab 10 %?

4. Mennyi a jelenértéke egy 280.000 Ft fix Osszegli 6rokjaradéknak, ha a kamatlab 9 %?

Mennyi lenne a jelenérték évi 1 %-os novekedés mellett?
1.C. Annuitas
Mintafeladatok

Annuitas: Meghatarozott iddszaktol kezdddd adott szamu iddperidduson keresztiil esedékes

allando6 tagu jaradék.



n/t=véges/altalunk ismert

C=fix Osszeg

1
(1+r)n)

PV =" (1—(

1. Mennyit ér ma az az annuitas, amely 10 éven keresztiil évi 100.000 forintot fizet, ha az éves

kamatlab 12%?

Megoldas:

1
(1+r)")

PV = (1 —

100.000 1
= £ 3 —_
0,12 ( (

PV ==565.000 Ft

(1+ 0,12)10)

Vagy tablazattal PV=100.000 - AF(10 év,12%)=100.000 - 5,65 = 565.000 Ft

2. Mekkora évjaradékra szamithatunk 8 éven keresztiil, ha 2 milli6 Ft-ot fizetiink ma és a piaci

hozam 13%.

Megoldas:
C

2.000.000 = 013 *

RCENRE

C =2.000.000 / 4,799 = 416.753 Ft
vagy

2.000.000 = C - AF(8,13%)
2.000.000 = C - 4,799

C =416.753 Ft



Feladatok

1. Négy éven keresztiil minden év végén 1.500.000 Ft pénzbevétel esedékes. Mennyi az értéke

annak a pénzaramnak most, ha a kamatlab 6%?

2. Mennyit ér ma az az annuitas, amely 9 éven keresztiil 500.000 Ft-ot fizet, ha az éves hozam
7 %?

3. Mekkora évjaradékra szamithatunk 5 éven keresztiil, ha 2 milli6 forintot fizetiink ma és a

piaci hozam 4 %?

4. Egy 8 milli6 Ft-os tartozast 5 év alatt 2.352.615 Ft-os részletekben kell visszafizetni. Hany

%-0s kamatra adtak a kolcsont?

5. Egy alkalmazott 40 éves munkaviszony utan nyugdijba ment. A nyugdij alapjaba 12 millio
forint gyt ssze. Milyen 6sszegli évi jaradékra szamithat 15 éven keresztiil, ha a kamatlab

7 %?

6. Egy vallalkozas 40 millio forint hitelt kapott a bankjatol 8 %-os kamatlab mellett, 8 éves

lejaratra. A kolcsont egyenld részletekben kell visszafizetnie.

Mekkora 6sszegli az éves torlesztd részlet?
Mennyi évenként a kamat és a tOketorlesztés dsszege?

Foglalja tablazatba a torleszto részlet alakulasat évenként!
7. Egy adosnak tartozasa fejében 4 éven keresztiil minden évben 60.000 Ft-ot kellene fizetni.

Mekkora 6sszeget fogadna el a hitelezd most azonnal a kotelezettség teljesitéseként, ha a

pénzt évi 8 %-os kamatlab mellett tudné befektetni?

8. A bank iigyfelének évi 7 %-os kamatlab mellett 70.000 Ft személyi kdlcsont folyositott,
amit 6 honap alatt havi egyenl6 részletekben kell visszafizetni.

Mennyi lesz az ados havi torlesztd részlete?

10



9. Egy lakéstulajdonos havi 70 ezer forintért adta bérbe a lakéasat. A bérleti dijat a hdonap végén
kellett fizetni. Kedvezdtlen tapasztalatai miatt a tulajdonos Ggy dontétt, hogy az uj bérldtdl

negyedévente eldre kéri a harom havi bérleti dijat.

6 %-os évi kamatlabat feltételezve, szamitsa ki a bérleti dijak jelenértékét mindkét esetre!
(havi fizetés és negyedéves fizetés esetén)

a) 1 éves id6tartamra,

b) 2 éves id6tartamra,

c) 3 éves idGtartamra.

2. JOVOERTEK SZAMITAS
2.A. EGYSZERU KAMAT

Mintafeladat

Egyszeri kamatrél akkor beszéliink, ha azt csak egy kamatidére (vagy annak egy részére)

szamitjuk ki.

60
PL.: 7% éves kamatlab mellett 300.000 Ft 60 napos kamata 300.000 - 0,07 - 360 =3.500 Ft

(Az évet 360 nappal szamitva)

Feladatok

1. Szamolja ki 1.000.000 Ft befektetésnek az egyszerli kamatat és hatdrozza meg a

kamattényez0t, ha a kamatperiddus 1 év, a kamat 1%, 2%, 5%, 10%.

Megnevezés 1% 2% 5% 10%

Kamat

Kamattényez6

11



2. Szémolja ki 1.000.000 Ft pénzaramlas egyszerti kamatat ¢s jovoértékét a fenti kamatokkal,

ha a kamatperiddus 5 év.

% 1% 2% 5% 10 %
Ev Kamat| FV |Kamat| FV |Kamat| FV |Kamat| FV

. év
. év
.év

.év

gl A W N

. év

Kamatté-
nyez0 az
5. évben

3. A kezdd téke 100.000 Ft (névérték) az éves tékendvekmény 10.000 Ft.
Irja fel:
e akamat képletét
r (%) =
e a(z) Fv-t
FV =

e akamattényezot

4. Mekkora lesz 2 milli6 Ft 1 év alatt felndvekedett értéke, ha az éves névleges kamatlab 3 %?

5. Evi 3 %-os névleges kamatlab mellett hany forintot ér 500.000 forint 3 év miilva?

6. A pénzintézet a nala elhelyezett betét utan havonta 0,2 % kamatot fizet. Mekkora az éves

névleges kamatlab?

7. 100.000 forintot helyeziink el bankbetétbe. A bank 2 % kamatot fizet évente, amelyet
felvesziink, de nem fektetjiikk be Gjra. Mennyi lesz a tokénk értéke harom év mulva, ha a

kamatokat nem koltjiik le és nem fizetjiik be Gjra?

12



8. Cégiink pénzkdlcson fejében valtot fogadott el. A valtd névértéke 1.155.000 Ft. A futamidé
6 honap, a lekotott kamat 10 % volt. Mennyi volt a kdlesonadott pénz 6sszege?

(A valto névértéke tartalmazza a kamatot)

9. Cégiink a banktol 86 napra felvett hitel utan 98.512 Ft kamatot fizetett. Mekkora a hitel

Osszege, ha a névleges kamatlab 5 %? (az év napjainak szama 360 nap)
10. A hitelintézet a nala elhelyezett 800.000 Ft betét utan 2.335 Ft kamatot fizetett.
A névleges kamatlab 2 %? (az év napjainak szama 360 nap)
Hany napra fizetett kamatot a hitelintézet?
2.B. KAMATOS KAMAT
Mintafeladat
1. Mennyit ér 1 Milli6 Forint 3 év mulva, ha évi 3% kamatra fektetjiik be?
Megoldas
FV=Cx({1+n"
FV = 1.000.000 X (1+ 0,03)3
FV =1.000.000 x 1,092
FV =1.092.000
Feladatok
1. Mennyit ér 100.000 Ft 4 év mulva, ha évi 3% kamattal fektetjiik be?
2. Mennyit kapunk a 4 év mulva lejaro, 300.000 Ft-rol szol6 kovetelésiinkért, ha

a) anominalis kamatlab 2%. A kamat félévente keriil kifizetésre, és tokésitésre keriil?

b) anominalis kamatlab 2%. A kamat negyedévente keriil kifizetésre, és tOkésitésre kertil?

13



3. Szamolja ki 100 Ft pénzdram kamatos kamatat, ha a kamatperiodus 5 év, a kamat 1 %, 2 %,

5%, 10 %

% 1% 2% 5% 10 %
év Kamat FV |Kamat| FV |Kamat| FV |Kamat| FV

.év
.év

.év

wm AN W

.év

4. Evi 2 %-os kamatlab mellett 1 évre (360 napra) betétként elhelyeziink 500.000 Ft-ot, havi
kamatos kamat fizetése mellett. Mekkora Osszeget kap lejaratkor? (Mekkora az effektiv

kamatlab?)

5. Evi 3 %-os kamatlab mellett hany forintot ér 650.000 Ft 3 év mulva, ha a kamatot tékésitik?

6. A kezdo téke 100.000 Ft, a kamatnovekmény 3,928 Ft a masodik év végén.

Irja fel, illetve szamitsa ki
e akamat képletét,
e ajovoértéket,

e akamattényezdt.

7. Mekkora lesz 700.000 Ft 2 év alatt felnovekedett értéke, ha az éves kamatlab 2 %, a kamatot
6 honap utan tékésitik. Mekkora az effektiv kamatlab?

8. 50.000 forintot betétként helyeztiink el és betétink két év elteltével 55.319 forintra

novekedett. Mekkora az éves kamatlab?

9. A pénzintézet a nala elhelyezett 200.000 Ft 6sszegli betét utan havonta 0,2 % kamatot fizet.

A kamatot havonta tokésitik. Mennyi lesz a kovetelése két év mulva?

14



10. 6 milli6 Ft készpénzzel rendelkezik. A pénzét bankbetétként 2,5 %-os nominal kamattal
helyezhetné el a bankban. A pénzt azonban maganal tartja. Mennyi lesz a kamatvesztesége
1 év alatt, ha
a. évi egyszeri kamatfizetésnél,
b. negyedévenkénti tOkésités esetén,

C. havi kamattokésités esetén?

3. VEGYES FELADATOK

Feladatok

1. Betesziink a bankba 200.000 Ft-ot évi 2 %-os kamatra. Mennyi pénzt ad a bank 5 év mulva?

2. Betesziink a bankba 500.000 Ft-ot évi 2 % kamatra. Mennyi pénzem lesz a bankban 4 honap

mulva?

3. Szeretném, ha 5 év mulva 1.200.000 Ft-om lenne. Mennyi pénzt kellene ehhez ma egy

Osszegben elhelyeznem a bankban, ha a bank 3 % éves kamatot igér?

4. Mennyit ér az az ajanlat, ha ma kapok 300.000 Ft-ot és a kdvetkezd 3 évben évente 1.000.000
Ft-ot. A piaci kamatszint 4 %.

5. Mennyi pénzem lesz a bankban 4 év mulva, ha ma beteszek 200.000 Ft-ot és a bank azt igéri,

hogy kamata 3 % ¢és 4 havonta tokésiti az Gsszeget?

6. Mennyit ér ma a kovetkezd ajanlat? Ma kapunk 200.000 Ft-ot, a kdvetkezd évben 500.000
Ft-ot és 2 év mulva mi fizetiink 300.000 Ft-ot, ha a piaci kamatszint 4,5 %?

7. Februar 12-én betesziink a bankba 500.000 Ft-ot. Szadmitsuk ki bankbetétink értékét

december 31-én, ha a betéti kamatlab 2 %.

8. Haroméves idOtartamra betesziink a bankba 600.000 Ft-ot. A bank altal meghirdetett

névleges kamatlab 3 %. Mekkora 6sszeggel rendelkeziink a 3. év végén, ha a bank a kamatokat
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a) évente
b) félévente
C) negyedévente

d) havonta tékésiti.

9. Egy vetélkedd gydzteseként On a kovetkezé dijak koziil valaszthat: (Legyen a kamatlab

minden lejaratra 3,5 %.) Melyik a legértékesebb nyeremény?
a) 100.000 Ft most azonnal
b) 180.000 Ft 5 év mulva
¢) Evi 11.400 Ft 6rokké
d) Evi 19.000 Ft 10 éven keresztiil

e) A kovetkezd évben 6.500 Ft, ami késobb évi 0,5 %-kal nd.

10. Egy befektetési tanacsado iigyfele szdmara a korabbi befektetéseit illetden kiilonbozo

alternativ megoldasokat dolgozott ki, melyek a kdvetkezdk:
a.) most kap 100.000 Ft-ot

b.) évi 20.000 Ft-ot kap 8 éven keresztiil

c.) 8 év mulva kap 240.000 Ft-ot.

Melyik alternativat valasztand, elemezve az egyes alternativdkban rejlé eldnyoket és

hatranyokat? Tételezze fel, hogy az atlagos tokepiaci kamatlab 5 %.

11. Egy maganszemély termdfold karpotlasként évi 50.000 Ft jaradékra szamithat, melynek

kezdd kamatlaba 8 %, ami évi 1 %-kal n6. Mennyi az 6rokjaradék jelenértéke?
12. Egy kereskedelmi banknal 500.000 Ft betétet helyeziink el 1 évre 2 %-0s kamatra. Mennyi

az effektiv kamatlab, ha a bank az 6sszeget negyedévente tokésiti?

Mennyi pénzem lesz a betét lejartakor?
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13. Egy kisvallalkozé 5.000.000 Ft hitelt vesz fel 3 évre. Mennyi lesz az éves torleszto részlet,

ha a kamatlab 6 %. Vezesse le a torlesztés utemét a kovetkezd tablazat szerint:

Fennallo t6ke Torlesztés Kamat Toéke Fennmarado
egyenleg

14. Egy maganszemély 40 éves koraban ugy dont, hogy évente 144.000 Ft-ot helyez el 6nkéntes
nyugdijpénztari szamlan. Varhatéan mennyi 0sszegli megtakaritasa gytlik Ossze 55 éves

korara, ha az éves kamatlab varhatoan 5 %.

15. On szeretné 3.000.000 Ft 6sszegli vagyonat 10 éves jaradékra valtani. A piaci kamatlab 5

%. Mekkora éves Osszegre szamithat?

16. Mekkora dsszeget kell évente fizetniink egy megtakaritasi biztositdsra, ha azt szeretnénk,

hogy 15 év mulva 5.000.000 Ft-ot vehessek fel. A piaci kamatlab 5 %.

4. MEGOLDASOK

TESZT
1.B)és D)
2.C)és D)
3.A)és D)
4. A)

5.B)

6.C)

7.A)
8.A)
9)C)

10. B)
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ELMELETI FELADAT

B) hibas széveg hiba megjeloléssel

C) a helyes megoldasok

B)

Néhany gondolat a pénzrol...

A pénzhelyettesitok korszakdban a megndvekedett aruforgalom lebonyolitasdhoz egyre tobb

pénzre volt sziikség. A pénzhiany miatt megjelentek a papir alapu pénzhelyettesitok.

A klasszikus bankjegy (1) aranyat vagy eziistot képvisel (helyettesitok), névleges értéke szerint

aranyra vagy eziistre atvalthato.

A klasszikus papirpénz (2) a bank nmagara szo6l6 valtdja, amely forgalmazhatd, és a kibocsato

bank barmikor visszavaltotta nemesfémpénzre.

A mai modern pénz belsd értékkel rendelkezd (3) pénz, amely az allam kozremiikodésével
teremtett torvényes fizetd eszkoz. Hitelpénz, mivel hitelnyujtassal keletkezik, és annak
visszafizetésével sziinik meg. A hitelpénz olyan bankaktiva (4), amely ellatja a pénz forgalmi,
fizetési és felhalmozasi eszk6z funkcidjat.

Ertékmérd funkcidjaban a pénz méri és kifejezi az aruk tarsadalmi hasznossagat (értékét).
Forgalmi eszkoz (5) funkcidjaban az aru és a pénz mozgasa idoben elszakad egymastol. A
megtakaritds eszkozeként lehetévé teszi, hogy a tartdosan vagy atmenetileg el nem koltott
jovedelmeket egy késobb felmeriild sziikséglet kielégitésére tartalékoljak. Fizetési eszkoz (6)
funkcidjaban a pénz az aruk cseréjét kozvetiti. A pénz a fenti funkcidkat nem csak egy-egy
nemzetgazdasag hatarain beliil, hanem a nemzetek kozotti fizetési forgalomban is betolti

(vilagpénz funkcio).

Napjainkban a pénzforgalom dont6é hanyada készpénzben (7) keriil lebonyolitasra. Pénzteremtd
képességgel rendelkezik a jegybank és a kereskedelmi bankok. Mindkettd (8) készpénzt €s
szamlapénzt is teremthet. A pénzteremtés egyik alapvetd modja a hitelnyujtas; a bank az ados
szamlajat megterheli (9) a hitel 0Osszegével. A pénzteremtés mdasik modja kiilfoldi

fizetOeszkozok (valuta, deviza) eladasa (10).

A pénz forgalombol valo6 kivonasa (megsemmisiilése, megsziinése) a pénzteremtéssel ellentétes

modon torténik: hitelek visszafizetésével, devizak eladasaval.
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C)

1) A klasszikus papirpénz képvisel aranyat vagy eziistot.

2) A klasszikus bankjegy a bank 6nmagara sz616 valtdja.

3) A mai modern pénz bels6 érték nélkiili pénz.

4) A hitelpénz bankpassziva.

5) A fizetési eszk6z funkcioban valik el egymastol idoben az aru és a pénz mozgasa.
6) A forgalmi eszkozfunkcioban kozvetiti a pénz az aruk cseréjét.

7) A pénzforgalom dontd hanyada szdmlapénzben keriil lebonyolitéasra.

8) Csak a jegybank teremthet készpénzt €s szamlapénzt is. A kereskedelmi bankok csak

szamlapénzt teremthetnek.
9) A hitelnyujtas esetében a bank az adds szamlajan jovairja a hitel 6sszegét.

10) A pénzteremtés masik modja kiilfoldi fizetéeszkozok vasarlasa
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ONELLENORZO KERDESEK

frja fel, és értelmezze az orokjaradék képletét!

frja fel, és értelmezze a ndvekvé tagn 6rokjaradék képletét!
Mit jelent a diszkontalas?

Mitdl fligg a diszkonttényezd?

Sorolja fel a pénz funkcioit!

Mi a kiilonbség a fizetési és a forgalmi eszkdz funkcid kozott?
Jelenérték szamitas 1ényege?

Sorolja fel a nevezetes pénzaramokat!

© © N o gk~ wDdh -

Mi az annuités Iényege, gyakorlati jelentosége?

=
o

. Mi a jovéérték szamitas 1ényege, alapja?

-
-

. Mit jelent a tokésités? Hogyan valtozik a befektetés jovoértéke, ha az elhelyezett dsszeg
stirlibben kertil tokésitésre?
12. Mi a kiilonbség a nominalis és a real kamatlab kozott?

13. Mi a kiilonbség a névleges ¢és az effektiv kamatlab kdzott?
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II. ERTEKPAPIROK

TESZT

1) A kotvény
A) részesedési jogot megtestesitd értékpapir.
B) aruval kapcsolatos jogot megtestesitd értékpapir.

C) kovetelést megtestesitd értékpapir.

2) A kotvény besorolasi mindsitése
A) nincs szoros Osszefliggésben a kotvény igért hozamaval.
B) a véllalat pénziigyi ¢és lizleti kilatasainak megitélését jelenti.

C) nem valtozik, ha a vallalat miikddésében Iényeges valtozas kdvetkezik be.

3) Melyik allitas igaz a valtora?
A) A valto rendeletre sz616 értékpapir.
B) A vélté mindig d&rumozgashoz kapcsolddoan sziiletik.

C) Minden esetben az eredeti ligylet vevdje kotelezett fizetésre.

4) A felsoroltak koziil melyik nem értékpapir?
A) szallitolevél

B) valto

C) kotvény

D) hajoraklevél

5) A felsoroltak koziil melyik nem a valto kelléke?
A) kamatszelvény
B) fizetésre kotelezett

C) esedékesség megjelolése

6) A kotvény megvasarlasaval
A) az értékpapir kibocsatojanak hitelt nydjtunk.
B) megszerezhetd a vallalati vagyon egy részének tulajdonjoga.

C) kisebb kockazatot vallal, mintha bankba tenné pénzét.
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7) Valassza ki az értékpapirra vonatkozo helyes allitast!
A) Pénziigyi kovetelést megtestesitd okirat.
B) Hitelviszonyt megtestesité forgalomképes okirat.

C) Vagyoni kovetelést megtestesitd forgalomképes okirat.

8) Valassza ki az értékpapirok lehetséges csoportositasi szempontjait!
A) alapjogviszony, futamidé

B) atruhazasi lehet6ség, kibocsajtok kore, kibocsatas iranya

C) forgalomképesség

D) hozam

9) Az orokjaradék kotvény lejarat nélkiili értékpapir.
A) lgaz
B) Hamis

10) Az értékpapirok vagyonjog szerinti csoportositasakor hitelviszonyt, tagsagi, részesedési
jogokat és aruval kapcsolatos jogot megtestesitd értékpapirok kiilonboztethetdek meg.

A) lgaz

B) Hamis
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1. VALTO

Mintafeladatok

1. A Pénziigy Bt. szdmlavezetd bankjanal leszamitolja valtojat. A valto 6sszege 4,5 milli6 forint, a

leszamitolasi kamatlab 12 %, a leszamitolas és a valto esedékessége kozotti idé 160 nap.

Mennyiért vasarolja meg a bank a Kft. valtojat?

Megoldas:
C =4.500.000
r=12%=0,12
n =160 nap

n=160/360 = 0,444 év

C*n*r 4.500.000*0,12*160
360 360

=240.000

Kamat 0sszege (leszamitolasi) =

Leszamitolt valto értéke = Névérték — kamat 0sszege = 4.500.000 — 240.000 =
4.260.000

Képlettel:

PV=C x (1 -rx n) =4.500.000 x (1 — 0,12 x 0,444) = 4.260.000

2. A Valto Kft. a szamlavezetd bankjanal leszamitolja valtojat. A valtdo (a kereskedelmi

hitelkamattal novelt) 6sszege 3.650.000 forint.
A valtét marcius ho 1-jén allitottak ki, a valtd esedékességének napja janius hé 30. A valtd

leszamitolas napja aprilis ho 15. A bank altal alkalmazott leszamitolasi kamatlab 13 %.

» Szamitsa ki a leszamitolasi valtokamat 6sszegét €s a leszamitolt valtoosszeget.
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Megoldas:

C =3.650.000
r=13%=0,13
n=75nap

(apr - 15 nap; m4j 30 nap; jun 30 nap) = 75 nap
n=75/360=0,2083 év

PV=Cx (1 -rxn)=3.650.000 x (1-0,13 x 0,2083) = 3.551.146
Kamat=C-PV =C xnxr=98.854

vagy

C*r*n _3.650.000*0,13*75
360 360

= 908.854

Kamat 0sszege =

» A kereskedelmi bank altal leszamitolt valtét a Bank a Magyar Nemzeti Banknal méjus ho

15-¢én viszontleszdmitoltatja. A viszontleszdmitolasi kamatlab 10 %.

Allapitsa meg:
a) a kamatnapok szamat,
b) a viszontleszamitolasi valtokamat dsszegét,
¢) a viszontleszamitolt valtdosszeget,

d) a valtot viszontleszamitolasra benyujto kamatjovedelmét.

Megoldas:
I viszontleszamitolasi = 10 %0
N (nap) = 45
(m4j - 15 nap; jan 30 nap)

n @) =45/360 =0,125

24



Kamat = C xnxr=3.650.000 x 0,125 x 0,1 = 45.625

PV=C x (1 -rxn)=3.650.000 x (1-0,1x0,125) = 3.604.375
Ellenorzo szamitas:

Kamat = C — PV = 3.650.000 — 3.604.375 =45.625

vagy

C*r*n _3.650.000*%0,1*45
360 360

= 45.625

Kamat osszege =

Kamatjovedelem = Leszamitolasi kamat — viszontleszamitolasi kamat = 98.854 -45.625 =

53.229

3. Egy Kft. 4 milli6 forint értékben arut szallitott vevdjének. A szerz6dés szerint az ellenérték
megfizetésének napja, a teljesitést kovetd 30. nap. A szallitd teljesitett, a vevd az elado
kovetelését nem vitatja. Az eladonak (a szallitonak) pénzre van sziiksége, ezért kdvetelésének
faktoralasat kéri szamlavezetd bankjatol. A bank hajland6 a kdvetelést megvasarolni. A fizetés
esedékességéig még hatralévd napok szdma 20 nap. A bankkal kotott faktor-szerzodés szerint
a kamatlab 10 %, és a bank a brutté Osszegre vetitve 1,5 % egyszeri kezelési koltséget szamit
fel. Az év napjanak szamat 365 nappal szamitjak. Mennyit ir jova a faktorbank a faktorelado

szamlajan?

Faktoralas alatt kovetelések adasvételét értjiik. A kovetelés szarmazhat druforgalombdl,
szolgaltatasbol, bankhitelbol, stb. A hitelezo a kovetelést eladja a faktordlonak, ettol kezdve
minden jogat elvesziti az adossal szemben, és ezek a jogok a faktoralora szallnak at (beleértve

a fedezetek jelzdalogjogait is

Even beliil lejaré kovetelések végleges megvdsdrldsa (tehdt nem megelélegezése).

Megoldas:
C =4.000.000
r=10%
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vagy

I (kezelési) = 1,5 %
N (nap) = 20
N @ = 20 / 365 = 0,0548

Kamat = C x n x r =4.000.000 x 0, 0548 x 0,1 = 21.920

) cxr*n 4.000.000%0,1%20
Kamat 0sszege = = = 21918
365 365

(Kerekitési kiilonbozet: 2.-Ft)

Kezelési koltség = C X 1 (kezetési) = 4.000.000 x 0,015 = 60.000
Bank éltal levont 6sszeg = Kamat + Kezelési koltség = 81.920

Jovairas = Kovetelés — Bank altal levont dsszeg = 4.000.000 — 81.920 = 3.918.080

Feladatok

1. A Kovdcs Bt. szamlavezetd bankjanal leszamitolja valtojat. A valto 6sszege 6,5 millio forint,

a leszamitoléasi kamatlab 12 %, a leszamitolas €s a valto esedékessége kozotti idé 160 nap.

Mennyiért vasarolja meg a bank a Kft. valtojat?

2. A Kiss Kft. a szdmlavezetd bankjanal leszamitolja valtojat. A valté (a kereskedelmi

hitelkamattal ndvelt) 6sszege 4.350.000 forint.

A valtot februar ho 1-jén allitottak ki, a valto esedékességének napja junius ho 30. A valto

leszamitolas napja marcius ho 15. A bank 4ltal alkalmazott leszamitolasi kamatlab 13 %.

» Szamitsa ki a leszamitolasi valtokamat 0sszegét és a leszamitolt valtdosszeget!

» A kereskedelmi bank altal leszamitolt valtot a Bank a Magyar Nemzeti Banknal majus ho

15-én viszontleszamitoltatja. A viszontleszamitolasi kamatlab 10%.
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Allapitsa meg:
a) a kamatnapok szamat,
b) a viszontleszamitolasi valtokamat dsszegét,
¢) a viszontleszamitolt valtoosszeget,

d) a valtot viszontleszamitolasra benytjté kamatjovedelmét.

3. Egy tarsasag 5 millié forint értékben arut szallitott vevéjének. A szerzddés szerint az
ellenérték megfizetésének napja, a teljesitést kovetd 30. nap. A szallito teljesitett, a vevo az
elado kovetelését nem vitatja. Az eladonak (a szallitonak) pénzre van sziiksége, ezért
kovetelésének faktoralasat kéri szamlavezetd bankjatol. A bank hajlanddé a kovetelést
megvasarolni. A fizetés esedékességéig még hatralévoé napok szama 20 nap. A bankkal kotott
faktor-szerz6dés szerint a kamatlab 12 %, és a bank a bruttd dsszegre vetitve 1,5 % egyszeri

kezelési koltséget szamit fel. Az év napjanak szaméat 365 nappal szdmitjak.

Mennyit ir jova a faktorbank a faktorelad6 szdmlajan?

4. Szamitsa ki, hogy évi 10 %-os hitelkamat milyen mértékii diszkontkamatnak felel meg!

5. Hatérozza meg, hogy évi 8 %-os diszkontkamatlab milyen mértékli hitelkamatldbnak felel

meg!

6. Mennyit ér majus ho 1. napjan az a valto, amelynek esedékességi napja szeptember ho 12., a

valto 6sszege 3.000.000 Ft, az iranyado leszamitolasi kamatlab 14 %?

7. Egy 45 nap mulva esedékes valtot, amelynek 6sszege 2.500.000 Ft eladtak 2.450.000 Ft-ért.

Szamitsa ki: a) a leszamitolasi (diszkont) kamatlabat,

b) a névleges kamatlabat.

8. A Nagy Kft. kovetelése fejében 3.420 000 Ft értéki valtot fogadott el 170 napos lejaratra a
Pénziigy Bt-t0l. A leszamitolasi kamat 18 %. 52 nap mulva a Nagy Kft. a valtot a kereskedelmi

banknal leszamitoltatta.
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Hatarozza meg a kereskedelmi bank kamatjovedelmét! (Az évet 360 nappal szamolja!)

Mennyit fizet a bank a valtoért?

9. Mennyiért vasarolja meg a bank a leszamitolasra benytjtott 20.000.000 ft névértéki valtot,

ha a valto lejarataig 50 nap van hatra, és a leszdmitolasi kamat 12 %, a kezelési koltség 1,4 %?

10. Egy vallalkozas 3.500.000 Ft értékii, 120 napra szo6l6 valtot birtokol. A valtot 60 nappal a
lejaratat eldtt leszamitoltatja. A bank 12 % leszdmitolasi kamatot és 1,2 %-os valtodijat

alkalmaz.

- Mennyit fizet a bank a valtoért?

- Az tlzleti bank ezt kovetéen 45 nappal viszontleszamitoltatja. A jegybank 11 %
rediszkontldbat alkalmaz, kezelési koltséget nem szadmit fel. Hatarozza meg, mekkora

kamatbevételre tesznek szert a bankok?

11. Egy 100 nap mulva esedékes, 600.000 Ft-rol szold valtd diszkontalt értéke 390.200 Ft.

Mekkora az éves szintli leszamitoldsi kamatlab (az év napjainak szama 360 nap)?

12. Mennyiért vasarolja meg a bank a leszamitolasra benyujtott, 2.000.000 Ft-rol szolo6 valtot,
ha a lejaratig 132 nap van hatra, €s a bank 11 %-os leszamitolasi kamatlabat és a brutt6 osszegre

vetitett 2 %-os valtddijat alkalmaz (az év napjainak szama 360 nap)?

13. Mennyiért vasarolja meg a bank a leszamitolasra benyujtott, 5.500.000 Ft-rol szol6 valtot,
ha a lejaratig 212 nap van hatra, és a bank 13 %-os leszamitolasi kamatlabat és a brutto 6sszegre

vetitett 1,2 %-0s valtodijat alkalmaz (az év napjainak szama 360 nap)?

14. Egy Kft. a birtokdban 1évé 4.500.000 Ft-os valtét leszamitoltatja a bankjanal. A valtd
futamideje 210 nap. A leszamitolast 100 nappal a lejarat el6tt végzik el 14 %-os leszamitolasi
kamatlab mellett, majd a valtot 30 nappal lejarat eldtt viszontleszamitoltatja a bank 12 %-o0s
viszontleszamitolasi kamatlab mellett. Mennyi lesz a leszdmitoldst végzd bank

kamatjovedelme?

15. Egy Kft. a szamlavezetd bankjanal leszamitoltatja valtojat. Valté 6sszege 1.300.000 Ft.

Leszamitolasi kamatlab 11 %. A leszamitolas és az esedékesség kozotti id6 110 nap.
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Mennyiért vasarolja meg a bank a Kft. valtojat?

16. Egy Kft. a szadmlavezetd bankjanal leszdmitoltatja a valtojat. Valto osszege 2.050.000 Ft.
Leszamitolasi kamatlab 12 %. Valto kibocsajtasa: aprilis 06. Valto esedékessége: jalius 25.
Valt6 leszamitolasanak napja: aprilis 25.

Mennyiért vasarolja meg a bank a Kft. valtojat?
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2. KOTVENY

Mintafeladatok

Jelolések — T: Toketorlesztés

K: Kamat

1. Mi lesz a pénz aramléasa annak a 4,5 éve kibocsatott 5 éves futamidejii kotvénynek lejaratkor,

amelynek névértéke 1000, kamata évi 5 % ¢és torlesztése az utolsd 3 évben rendre a névérték

30-30-40 %-a?

Megoldas:
Ev T+K
1. -+ 50
2. -+50
3. | 300+ 50
4. 1300+ 35
5. 400+ 20

2. Egy 100 Ft névértéka kotvény hatralévo futamideje 4 év, kamatszelvénye évi 8 %, a kamatot
évente egyszer fizetik, a torlesztés az utolso 3 évben esedékes, 50 %, 25-25 %-os részletekben.

A hasonl6 kamatozasu és futamidejii kotvényektdl elvart hozam 8 %. Hatdrozza meg az elméleti

arfolyamot!
Megoldas:
Ev | T+K
1. |-+8
2. |50+8
3. |25+4
4, |25+2

PV=8/1,08 + 58/1,082 + 29/1,08° + 27/1,08* = 100.-Ft
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3. Irja fel a kamatszelvény nélkiil kotvény arfolyamanak szamitasara szolgald képletet!

Megoldas:

V=

Ahol:

PV (P) = a kotvény arfolyama

r= kamatlab (alternativ befektetési lehetdség hozama)

n = lejarati id6, futamidd

4. Kétfeéle fix kamatozasu kdtvényt bocsatanak ki, mindkettd 5 éves lejarata, és évi 5 % névleges
kamatozasi kamatszelvényes kotvény. Az elsé kotvény lejaratkor egy Osszegben torleszt, a
masodik kotvény pedig az elsé évtdl kezdve évente egyenletesen torleszt. Szamitsa ki a

kotvények jelenértékét, ha a piaci kamatlab évi 10 %!

Megoldas:

A névérték legyen: 100 egység

Ev | 1. kotvény T+K 2. kotvény T+K
1. |-+5 20+5
2. |-+5 20+4
3. |-+5 20+3
4, |-+5 20+ 2
5. [100+5 20+1

PV=5/1,1 + 5/1,1%+ 5/1,13+ 5/1,1%+ 105/1,1°
PV=25/1,1 + 24/1,1? + 23/1,13 + 22/1,1* + 21/1,1°
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5. Egy 100 Ft névértékii kotvény lejarataig 3 év van hatra. A kotvény évi 6 % kamatot fizet, a
kamat évente egyszer esedékes, a torlesztésre az utolsd 2 évben 50-50 %-ban keriil sor. A
hasonl6 kockazath és futamideji kdtvényektdl elvart hozam évi 5 %. Mennyit fizetne ma ezért

a kotvényért?

Megoldas:
Ev | T+K
1. |-+6
2. |50+6
3. |50+3

P=PV= 6/1,05+ 56/1,05> + 53/1,05°

6. Mennyi az arfolyama az 5 év mulva esedékes 100.000 Ft kifizetést igéré kamatszelvény

nélkili kdtvénynek, ha a téke haszonaldozat évi 5 %?
Megoldas:

PV= 100 000/1,05°= 78 352,6 Ft

7. Mennyi annak a kamatszelvényes kotvénynek az arfolyama, amelynek a futamideje 5 év, a

névleges kamatlaba 10%, a futamido alatt a kamatlab 8%7?

Megoldas:

A névérték legyen: 100. (ha nincs megadva, hogy hogyan torténik a toke torlesztése, akkor a

torlesztés lejaratkor egy 6sszegben)

Ev T+K
-+10
-+10
-+10
-+10
100 + 10

o B W e
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PV=10/1,08 + 10/1,08% + 10/1,08° + 10/1,08* + 110/1,08°

8. Mi lesz a pénzaramlasa annak a 9 ¢és fél éve kibocsatott 10 éves futamidejii kotvénynek
lejaratkor, amelynek névértéke 100, a kamata évi 3 %, ¢és torlesztése az utolso 3 évben rendre a

névérték 40%, 30%, 30%-a?

Megoldas:

H\
<

T+K
-+3
-+3
-+3
-+3
-+3
-+3
-+3
40+3
30+18
30+0,9

© © N o g &~ W N E

-
©

9. Mennyi az arfolyama a 4 év mulva esedékes 2 millio Ft kifizetést igérd kamatszelvény nélkiili

kotvénynek, ha a tokehaszonaladozat 11 %?

Megoldas:
n=4
C =2.000.000
r=11%=0,11
C
PV (P) = _ 2:000.000 =1.317.462

@+r)"  (1+011*

33



10. Irja fel a kamatszelvényes kotvény arfolyamszamitasahoz alkalmazhato képletet!

Megoldas:
C
PVP)=X—"—
) @L+r)"
Ahol:
K (PV) = a kdtvény arfolyama
r=at idépontban érvényes kamatlab
Ci= az értékpapir altal képviselt fizetéssorozat t-dik eleme (Tt + Ky)
t = futamido
Feladatok

1. Mi lesz a pénz dramléasa annak a 3,5 éve kibocsatott 4 éves futamidejii ktvénynek lejaratkor,
amelynek névértéke 2.000, kamata évi 4 % ¢és torlesztése az utols6 3 évben rendre a névérték

30-30-40 %-a?

2. Egy 1.000 Ft névértékii kotvény hatralévé futamideje 5 év, kamatszelvénye évi 6 %, a
kamatot évente egyszer fizetik, a torlesztés az utolsd 3 évben esedékes, 50 %, 25-25 %-0s
részletekben. A hasonl6 kamatozasu €s futamidejii kotvényektdl elvart hozam 8 %.

Hatarozza meg az elméleti arfolyamot!

3. Kétféle fix kamatozasu kdtvényt bocsatanak ki, mindkettd 4 éves lejaratu, és évi 6 % névleges
kamatozasti kamatszelvényes kotvény. Az elsé kotvény lejaratkor egy Osszegben torleszt, a
masodik kotvény pedig az elsd évtdl kezdve évente egyenletesen torleszt. Szamitsa ki a

kotvények jelenértékét, ha a piaci kamatlab évi

a) évi 6 %,

b) évi 8 %,
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¢) évi 4 %,

d) évi 9 %!

4. Egy 10.000 Ft névértékli kotvény lejarataig 4 év van hatra. A kotvény évi 5 % kamatot fizet,
a kamat évente egyszer esedékes, a torlesztésre az utolsé 2 évben 50-50 %-ban keriil sor. A
hasonlé kockazatu és futamidejii kotvényektdl elvart hozam évi 4 %.

Mennyit fizetne ma ezért a kotvényért?

5. Mennyi az arfolyama az 6 év mulva esedékes 300.000 Ft Kifizetést igéré kamatszelvény

nélkili kdtvénynek, ha a téke haszonaldozat évi 5 %?

6. Mennyi annak a kamatszelvényes kotvénynek az arfolyama, amelynek a futamideje 6 év, a

névleges kamatlaba 5 %, a futamidd alatt a kamatlab 8 %?

7. Mi lesz a pénzaramlasa annak a 8 és fél éve kibocsatott 9 éves futamidejii kétvénynek
lejaratkor, amelynek névértéke 1.000, a kamata évi 3 %, és torlesztése az utolso 3 évben rendre

a névértek 40 %, 30%, 30%-a?

8. Mennyi az arfolyama a 7 év mulva esedékes 3 milli6 Ft kifizetést igérd kamatszelvény nélkiili

kotvénynek, ha a tokehaszonaladozat 8 %?

9. Mennyi annak a kamatszelvényes kotvénynek az arfolyama (PV), amelynek a futamideje 5
¢év, a névleges kamatlab 10 %, a futamidé alatt a kamatlabak: 1 évben 6 %, a 2. évben 7 %, a 3.
évben 8 %, a negyedik évben 9 %, az 5. évben 10 %. A kotvény névértéke 500.000 Ft.

10. Menyi a nettd arfolyama annak a kotvénynek, amelynek névleges kamatlaba évi 10 %, a
kamatfizetés idOpontja junius ho 30, és a kotvény jegyzett arfolyama az adott év augusztus ho
30-4n 92 %?

A felhalmozddott idéaranyos kamat szamitasanal évi 360 nappal és a névleges kamatlabbal

szamolunk.
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11. Valamely cég kotvény kibocsatasaval hitelt vesz igénybe. A kotvény névleges kamatszintje
9%, a kamatfizetés idopontja majus 20., a jegyzés idépontja 2014. majus 22. Vasarolhatod
névértek 1.000 HUF, a kibocsatési arfolyam 980 HUF. A kotvény futamideje 7 év, a torlesztés
2 ¢éves tiirelmi 1d6 elteltével kezdddik. A torlesztés mértéke évi 200 HUF. Az elaszticitas

szamitasahoz sziikséges informdaciod, hogy a piaci kamat 10 %.

Hatarozza meg a rendelkezésre allé adatok felhasznalasaval:

a) anévleges hozam nagysagat,

b) az egyszerii hozamot,

C) atényleges hozamot (a belsé kamatlabat),
d) akotvény arfolyam kamatrugalmassagat,

e) az atlagos futamidét.

12. Egy kotvényt 100.000 Ft névértékben bocsatottak ki évi 10 %-os névleges kamatozassal. A
kotvény arfolyama 88 %-on all. A kotvény névértékét a 10 éves lejaratkor egy dsszegben fizetik

vissza.

Mennyi a hozam

a) kozelité6 modszerrel

b) linearis interpolacidval?

13. Egy Rt. 500.000 Ft névértékli kotvényeket bocsatott ki. A névértéket egy dsszegben a
lejaratkor fizetik vissza. Hasonld kockazata kotvények hozama a tékepiacon jelenleg 12 %. A

kibocsatott kotvény névleges kamata 11 %.

Szamitsa ki, hogy a kotvény arfolyama hogyan alakul, ha a lejarati 1d6
a) 5¢év,

b) 10 év,
c) 20 év.

14. A jegybank altal kibocsatott allamkdtvények névértéke 2.000.000 Ft, futamideje harom év.
A kamat mértéke az els6 évben 7 %, a masodikban 6 %, a harmadikban 5 %. A kibocsatas

aukcion torténik, ahol a legalacsonyabb elfogadhat6 arfolyam 99,5%.
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Hatarozza meg, hogy mennyi a kdtvény belsé megtériilési ratdja, ha az adasvétel ténylegesen
99,5 %-on jon létre és az alternativ befektetésként jelentkezé hasonld kockéazatii papirok

hozama 6 %!

15. Egy hossza ideje kedvezd jovedelmi pozicidban 1évo tarsasag kotvényeinek arfolyama
120.000 Ft. A kotvényeket 100.000 Ft névértéken, 8 %-os névleges kamatozassal bocsatottak
ki. A kotvény lejarataig még 15 év van hatra. A tékepiacon hasonld kockazatu kotvények

hozama jelenleg 10 %.

Szamitsa ki a tarsasdg kotvényének jelenlegi arfolyamat és itélje meg, hogy a kotvény most

alulértékelt vagy talértékelt!

16. Egy hitelezd birtokaban 1év6 kotvényrdl az alabbi adatokat ismerjiik:

Névérték 250.000 Ft
Vételi arfolyam 120 %
Névleges kamat 8%

A kotvény 5 év mulva tervezi eladni birtokosa 110 %-os arfolyamon.

Szamitsa ki a kotvény tényleges hozamat!

17. Egy vallalkozas altal kibocsatott kotvény egyszerii hozama 6%, az arfolyama 8.500 Ft,

névleges hozama 6,2 %. Hatdrozza meg a kotvény névértékét!
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3. RESZVENY

Mintafeladatok

1. Egy részvénytarsasag osztalékelsdbbségi részvények kibocsatasat tervezi. Az értékpapirok
névértéke 10.000 Ft. A jegyzés idOtartama 1 honap. A jegyzési arfolyam 105 %. A hasonld
kockazattal bir6 értékpapirok altal biztositott atlagos hozam évi 7 %. Az rt. hosszu tavon 10 %

osztalék fizetését tervezi.

Feladat: a) Szamitsa ki, hogy érdemes-e megvasarolni a részvényeket!
b) Szamitsa ki az osztalékhozamot!
¢) Szamitsa ki a részvény elméleti arfolyamat abban az esetben, ha a befektetok altal

elvart hozam évi 8 %!
Megoldas:

a) A részvény elméleti arfolyama 7%-os elvart hozam mellett:
A részvény elméleti arfolyama 6rokjaradék jelenértékeként hatarozhatdo meg.

_DIV_ 1000 _
pP= T =007 =14.286 Ft

ahol DIV:osztalék, 10.000*10 %
A részvény jegyzési arfolyama=10.000%1,05=10.500 Ft
A részvény jegyzési arfolyama kisebb, mint az elméleti arfolyam, vagyis a részvény az

elvarasokhoz képest alulértékelt, tehat érdemes megvasarolni.

DIV ~ 1000
p(jegyzési) 10500

b) Osztalékhozam= =9,52 %
C) A részvény elméleti arfolyama 8% hozamelvaras esetén:

A részvény elméleti arfolyama 6rokjaradék jelenértékeként hatarozhatdo meg.

DIV 1000
P=—=——=12500Ft
T 0,08
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2. Egy részvénytarsasag forgalomban 1év6 torzsrészvényeinek névértéke 6.000 Ft. A pillanatnyi
tdzsdei arfolyama 7.200 Ft. Az rt. a kovetkez6 osztalékfizetéskor részvényenként 500 Ft, majd
évente 1 %-kal emelkedd osztalékfizetést igér. A hasonld kockazattal bird értékpapirok altal

biztositott atlagos hozam évi 8 %.

Feladat: a) Szamitsa ki, hogy érdemes-e megvasarolni a részvényeket!

b) Szamitsa ki az elméleti arfolyamot évi 6 %-os hozamelvaras esetén!

Megoldas:

a) A részvény elméleti arfolyama 8 %-0s elvart hozam mellett:

A részvény elméleti arfolyama novekvo tagl 6rokjaradék jelenértékeként hatarozhatdo meg.

SOV 0 g sk
~7—g 008-001 "

P

ahol DIV:osztalék, g= 1%

A részvény pillanatnyi tézsdei arfolyama 7.200 Ft.

A részvény pillanatnyi tézsdei arfolyama nagyobb, mint az elméleti arfolyam, vagyis a részvény

az elvarasokhoz képest tulértékelt, tehat nem érdemes megvasarolni.
b) A részvény elméleti arfolyama 6 % hozamelvaras esetén:
A részvény elméleti arfolyama 6rokjaradek jelenértékeként hatdrozhatdo meg.

oo DIV _ 500
" r—g 0,06-0,01

= 10.000 Ft

A részvény tdzsdei arfolyama kisebb, mint az elméleti arfolyam, vagyis a részvény az

elvarasokhoz képest alulértékelt, tehat érdemes megvasarolni.

3. Egy befektetdé maganszemély tulajdonaban 1évd részvények névértéke 10.000 Ft. Az
értékpapirokat kibocsatd részvénytarsasag a kovetkez6 4 évben, rendre 1.200 Ft, 1.250 Ft,

1.300, illetve 1.350 Ft osztalék kifizetését valoszinisiti. A 4. év végén a részvények varhatéan
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105 %-os arfolyamon értékesithetok. A hasonld kockazattal bird értékpapirok altal biztositott

hozam évi 10%.

Feladat: a) Szamitsa ki a részvények arfolyamértékét!

b) Szamitsa ki az arfolyamértéket évi 5 %-os hozamelvaras esetén!

Megoldas:

a) P=1.200/1,1+1.250/1,1%+1.300/1,13+(1.350+10.500)/1,1*
b) P=1.200/1,05+1.250/1,05%+1.300/1,05%+(1.350+10.500)/1,05*

4. Egy részvénytarsasag adozott eredménye 140.000.000 Ft. A forgalomban 1évé részvények
mennyisége 100.000 db. A kdézgylilés dontése alapjan az rt. részvényenként 950 Ft osztalékot

fizet.

Feladat: a) Szamitsa ki az egy részvényre jutd nyereséget (EPS)!

b) Szamitsa ki az osztalékfizetési és az ujrabefektetési ratat!

Megoldas:

addézas utani eredmény
EPS =

részvények szama

osztalék DIV

Osztalékfizetési hanyad = . . — — =
1 részvényre juto nyereseg EPS

Ujrabefektetési rita= 1- —

t ta= 1- ——

jrabefektetési rata EPS

Egy részvényre jutd nyereség (EPS) = 140.000.000/100.000 = 1.400 Ft/db
Osztalékkifizetési hanyad = 950/1.400 = 0,6786, azaz 67,86 %

Ujrabefektetési rata= 1-0,6786 = 0,3214, azaz 32,14 %
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5. Egy részvénytarsasag forgalomban 1évo részvényeinek névértéke 10.000 Ft. Az értékpapirok
piaci arfolyama 6.800 Ft. Az rt. adozott eredménye 675.000.000 Ft. A forgalomban 1évé
részvények mennyisége 450.000 db. A kozgytilés dontése alapjan az rt. részvényenként 700 Ft

osztalékot fizet.

Feladat: a) Szamitsa ki az egy részvényre jutod nyereséget (EPS)!
b) Szamitsa ki az osztalékkifizetési és az ujrabefektetési ratat!
¢) Szamitsa ki az osztalékhozamot!
d) Szamitsa ki az arfolyam/nyereség (P/E) mutatot!

Megoldas:

adézas utani eredmény
EPS =

részvények szama

Névleges osztalékhozam= osztalék/részvény névértéke = DIV/N¢E
Osztalékhozam=osztalék/részvény névérteke = DIV/P

P/E rata=arfolyam/egy részvényre jutod nyereség = P/EPS

Egy részvényre jutod nyereség (EPS) = 675.000.000/450.000 = 1.500 Ft/db
Osztalékkifizetési hanyad = 700/1.500 = 0,4667, azaz 46,67 %
Ijjrabefektetési rata = 1-0,4667 = 0,5333, azaz 53,33 %

Osztalékhozam = 700/6.800= 0,1029, azaz 10,29 %

P/E rata = 6.800/1.500 = 4,5333 Ft

Feladatok

1. Egy részvény a kovetkezd évben 4§ osztalékot fizet, majd az osztalék varhatoan évi 2 %-kal

no.
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Mennyi az osztalék fizetések jelenértéke, ha a piaci megtériilési rata 8 %7?

2. Egy részvénytarsasag néhany kiemelt adata:

Torzsrészvények szama 100.000 db
Adozas utani nyereség 15.000 eFt
Sajat toke 54.000 eFt

Szamitsa ki egy részvény konyv szerinti értékének nagysagat!

3. Addzas utani nyereség 9.500 eFt
Sajat toke 47.500 eFt
Torzsrészvények szama 1.000 db
Osztalék 6.000 Ft/db

Szamitsa ki, hogy varhatéan mennyi lesz az osztalék ndvekedési iliteme!

4. Valamely cég kiilonféle értékpapirok kibocsatasaval szerzi meg a piacon a miikodéséhez

sziikséges pénzt. A rendelkezésre allo adatok a kovetkezok:

a) A torzsrészvények jelenlegi arfolyama 1.200 HUF, a varhat6 osztalék 36 HUF/részvény.

Becslések szerint az osztalék atlagos novekedési liteme évenként 7 %.

b) Az elsGbbségi részvények évi osztaléka 50 HUF/részvény, az arfolyama 600 HUF.

Hatarozza meg az egyes értékpapirok elvart hozamat!

5. Egy befektetd 6.000 Ft-ért vasarolta meg az X Tarsasag részvényét. A Tarsasag 500 Ft

osztalékot fizetett részvényenként. Mekkora eredményt ért el a befektetd, ha egy év mulva

5.200 Ft-ért adta el a részvényét?
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6. Egy Tarsasag az elmult 5 évben a nyereség 40 %-at fizette ki osztalékként, €s ezt az aranyt a
jovoben is fenn kivanja tartani. A kovetkezd évre tervezett osztalék részvényenként 100 Ft. A
Tarsasag ROE mutatdja 15 %. Mekkora a cég részvényeinek hosszi tavu hozama, ha a

részvényt 2.500 Ft-os arfolyamon vasaroltak meg?

7. Egy részvénytarsasag részvényeinek aktudlis piaci arfolyama jelenleg 3.000 Ft. A varhato
egy részvényre juté nyereség (EPS) 300 Ft, az osztalékfizetési hanyad 0,6. Mekkora az

osztalékhozam?

8. Mekkora hozamot ér el az a befektetd, aki ,,B” részvényt 2.800 Ft-os arfolyamon vasarolta,

a tarsasagtol 250 Ft osztalékot kapott, a papirt egy évig tartotta és 2.676 Ft arfolyamon eladta?

9. Egy befekteté 2.800 Ft arfolyamon vasarolt egy részvényt és egy év mulva 2.674 Ft
arfolyamon tudta eladni. Mekkora hozamot ért el a részvényes, ha a tartasi periddus alatt 210

Ft osztalékot kapott?

10. Egy befektetd 5.000 Ft-os arfolyamon vasarolt a Tarsasag részvényeibdl. A kovetkezd évi
varhato egy részvényre jutd nyereség 600 Ft, az osztalékfizetési hanyad 0,4 (40 %). Mekkora a

varhato osztalékhozam?

11. Egy részvénytarsasagnak 1,6 millio db részvénye van forgalomban. A Térsasag a kovetkezo
évi adozott eredményét 200 Milli6 forintra becsiilik. Ha az osztalékfizetési rata 40 %, mekkora

az egy részvényre jutd varhato osztalék osszege?

12. Egy cégnél az elmult években az osztalékfizetési hanyad 60 % koriil alakult. A kovetkezd
évi varhat6 egy részvényre jutod nyereséget 100 Ft-ra becsiilik. A Tarsasagnal a sajat tokére juto
nyereség 15 %. Hosszabb tavon mekkora hozamra szdmithat az a részvényes, aki 1.200 Ft-0s

arfolyamon vésarolt a cég részvényeibol?
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13. Egy tarsasag az elmult években a nyereség 60 %-at rendszeresen visszaforgatta, és ezen az
aranyon a jovoben sem kivan véltoztatni. A kovetkezd évben véarhatoan 400 Ft lesz az egy
részvényre jutd nyereség. A cég ROE mutatoja hosszabb ideje 20 % koriili alakul, a

részvényesek altal elvart hozam 16 %.

a) Szamitsa ki a részvény realis arfolyamat.

b) Erdemes-e vasarolni a részvénybdl, ha az aktualis piaci arfolyama 3.775 Ft.

€) Hosszabb tdvon milyen hozamra szamithat az a befektetd, aki piaci arfolyamon vasarolt
a részvénybol?

d) Mekkora hozamot realizalt az a befektetd, ha egy év mulva 3.500 Ft-ért volt kénytelen

eladni a részvényét?

14. Egy cég idei egy részvényre jutd nyeresége EPS 600 Ft volt. Az osztalékfizetési hanyad 30
%, mely hosszl tavon allando. A cég sajat toke aranyos nyeresége (ROE) tartdsan 20 % kortili,

a befektetdk altal elvart hozam 18 %. Az aktualis piaci arfolyam 4.800 Ft.
a) Mennyi a részvény elméleti arfolyama?

Viarhatoan mekkora hozamot ér el az a befektetd, aki piaci arfolyamon veszi meg a részvényt

¢és egy év mulva 4.950 Ft-ért tudja eladni?
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4. HATARIDOS UGYLETEK

Mintafeladatok

1. Valamely befekteté 2018. majus 12-én megbizast ad egy brokercég részére, hogy vasaroljon
80 darab Z részvényt, 950 USD limitaron 2018. méjus 16-ig. A brokercég kezelési koltségként
5 USD-t szamit fel részvényenként. A megbizasi dij a teljesitéskori tigyleti érték 1,5 %-a. A
megbizd cég az ligylet varhato teljes Osszegét letétbe helyezi, ennek 6sszege 77.540 USD.

Megoldas:

A befektetd brokercéggel dolgozik, amely csak megbizas alapjan tevékenykedhet. A megbizast

ez esetben a kdvetkezoképpen teljesitheti:

a) A tdzsdei arfolyam marcius 13-an 90 USD-re valtozik, ekkor a broker megveszi a 80
darab Z részvényt napi arfolyamon:
A teljes vételar 80 x 900 = 72 000 USD
Felszamit
- megbizoi dijként 72.000 x 0,015 =1.080 USD
- kezelési koltségkeént 80 x 5 =400 USD

Osszesen (megilleti az iigylet teljesitéséért) 1.480 USD

A befektetd a kotéstdl szamitott 2. napon hozzijut a megbizasban szerepeltetett

részvényekhez, ami dsszesen 72.000 + 1.480 = 73.480 USD

A letétbe helyezett 6sszeggel a broker €s a megbizo elszamolnak:
- befektetd befizetett 77.540 USD 0Osszeget

- azlgylet ténylegesen keriilt 73.480 USD-be

- abefektetd visszakap a brokercégtdl 4.060 USD Gsszeget

Az lizlet eredménye a kdvetkezo:

80 darab Z részvény 950 USD/db 76.000 USD
80 darab Z részvény 900 USD/db 72.000 USD
arfolyamnyereség 4.000 USD
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b) A masik feltétel esetében a tézsdei arfolyam folyamatosan emelkedik és majus 16-ig
meghaladja a 950 USD/ részvény arfolyamot, a brokercég nem teljesiti a megbizast.
Amennyiben a befektetd mégis szeretne Z részvényhez jutni, megbizasat visszavonasig,
illetve hatarozott ideig meghosszabbithatja valtozatlan feltételek mellett.

Ha a részvények megszerzése nem fontos a megbizd szamara, elallhat az tigylettdl és
visszakapja a letétbe helyezett pénzt.

A brokercéget azonban munkajaért megilleti a kezelési koltség, igy a visszafizetett
0sszeg a megbizo részére a kovetkezOképpen alakul:

- letétbe helyezett 6sszeg 77.540 USD

- kezelési koltség ( 80 x 5) 400 USD

- visszafizetett 6sszeg 77.140 USD

2. Valamely devizakereskedd arra szdmit, hogy az USD Svéjcban a CHF-hez viszonyitva
megszilardul. A feltétel kovetkeztében 50.000 USD-t vésarol hataridére CHF-ért. Az USD
terminarfolyama 1,7890 és az ligylet esedékessége napjan 1 USD spotarfolyama 1,8890 CHF.

Hatarozza meg az iigylet eredményét és értékelje a devizakereskedd spekulacios tevékenységét!
Megoldas:

A devizakereskedd, a megismert feltételek alapjan USD emelkedésre és CHF csokkenésre
spekulal. igy CHF-et ad el hataridore és CHF-ért USD-t vasarol hataridore. A feltételek szerint
a terminarfolyam 1 USD esetében 1,7890 CHF és az esedékességkori spotarfolyam pedig 1
USD = 1,8890 CHF. (Ez egyértelmii nyereséget mutat 0,1 CHF / 1 USD-re.)

A devizakereskedd 50.000 USD-t vésarol, igy eredménye a kovetkezo:

- terminarfolyamon 50.000 USD = 89.450 CHF
- spot arfolyamon esedékességkor 50.000 USD = 94.450 CHF
- nyereség 5.000 CHF

3. A tdézsdei kereskedelemben résztvevé maganszemély 50.000 Ft-ot szandékozik adott tigylet
lebonyolitasadra forditani. A vasdrolni kivant ,,V” részvény adott napon 4.900 Ft. A
maganszemély arra szamit, hogy a részvény arfolyama 3 honapon beliil emelkedni fog és 6.000
Ft-ot ér el. Ugy gondolja tehat, hogy érdemes vételi opciot vennie, amelyben a fix ar 5.200 Ft,

az opcios dij 500 Ft részvényenként és az iigyletet 4 honapos intervallumra koti.
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Hatarozza meg:

a) ha nem valik be a szamitasa, mekkora veszteség éri?
b) ha szamitasa bevalik, az arfolyam valoban 6.000 Ft-ra emelkedik, mekkora lesz a
nyeresége ¢s milyen jovedelmezdséget jelent ez szdmara?
C) van-e modja a veszteség csokkentésére, ha szamitasa nem valik be, de a ,,V” részvény
arfolyama a fix ar és az opcios dijjal novelt fix ar kozott helyezkedik el?
Megoldas:

Valamely maganszemély ,,V” részvény kereskedésével probal a tokepiacon részt venni. A

harom hoénapos iddintervallum elején ismert a részvény arfolyama, a végén a dontés az

arfolyamok alakulasatol lesz fiiggo.

a)

A maganszemély az ligyletet Uigy kototte, hogy vételi opcidt vasarolt, ahol az
érvényesitési ar — azaz a szerzOdésben rogzitett — 5.200 Ft, amelyet novelni kell a
részvényenkénti opcids dij 0sszegével, majd ezt a harmadik hénap adott napjan 6ssze
kell hasonlitani az adott tokepiacon kialakulo spot ar(folyam) szintjével. A dontést a két
arfolyam eltérése hatarozza meg.

Az iigyletkotés idopontjaban a ,,V” részvény arfolyama 4.900 Ft/db, igy a rendelkezésre
allo 50.000 Ft-bol 10 részvényt tudna vésarolni.

A vételi opcid vasarlasat ugyanebbdl az 6sszegbdl kell finanszirozni, vételi opcidt 100
részvényre vasarolhat, és mivel az opcios dijat az ligyletkdtés idépontjaban kell
kifizetnie kotelezettsége éppen 50.000 Ft (100 db x 500 Ft).

Amennyiben opcios jogaval élni akar, 3 honap mulva egy részvény ara az érvényesitési

ar és az opcios dij 6sszege: 5.200 + 500 = 5.700 Ft lesz.

A dontési lehetdségek harom honap mulva a kdvetkezok:

- amennyiben a részvény arfolyama magasabb, mint 5.700 Ft, a maganszemély
vasarol 100 db részvényt, mivel ez szamara jelentds nyereséget hoz,

- amennyiben a részvény arfolyama alacsonyabb, mint 5.700 Ft, a maganszemély nem
vasarol, hagyja lejarni az opciot, igy rafizet erre az tigyletre 50.000 Ft-ot, azaz a

kifizetett opcids dijat, €és ez lesz az ligyleten a teljes vesztesége.

47



b)

Amennyiben a maganszemély szadmitdsa bevalik, azaz a részvény arfolyama
megemelkedik és 6.000 Ft lesz, ez magasabb, mint az érvényesitési ar és az opcids dij
Osszege (5.200 + 500 =5.700 Ft) €l vételi jogaval €s a megszerzett részvényeket azonnal
eladja a promptpiacon 6.000 Ft / részvény arfolyamon. Az igy lebonyolitott igyletben
az egy részvényre szamitott nyeresége a kdvetkezo: 6.000 — 5.700 = 300 Ft.

Mivel a maganszemély 100 db részvényt vasarolt a ,,V” részvénybdl, igy a teljes
nyeresége 100 x 300 = 30.000 Ft, ami a befektetéshez viszonyitva megadja a

jovedelmezdséget, azaz
(30.000 / 50.000) x 100 = 60%

Mivel a kiszamitott jovedelmezOség igen magas, az iigyletet érdemes volt

megvalositania.

Mit tehet a maganszemély, ha szamitisa nem valik be és a részvény arfolyama az
érvényesitési ar €s az opcids dijjal ndvelt érvényesitési ar kozé keriil?
Ez a jelen esetben azt jelenti, hogy az érvényesitési ar 5.200 Ft, az opcios dijjal novelt

érvényesitési ar pedig 5.700 Ft ( 5.200 + 500 = 5.700 ).

Az opcid birtokosa ( holder ) csak csokkentheti a veszteségét, ha lehivja a vételi opciot
¢és azonnal eladja a részvényeket. A veszteség csokkentése ebben az esetben azt jelenti,
hogy sikeriil a kifizetett opcios dij egy részét a piacon visszaszereznie (5.200 Ft feletti

arfolyam esetében minden Ft bevétel ezt szolgalja).
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Feladatok

1. Egy befekteté 1.000 db részvényre 1 év mulva esedékes vételéi jogot vasarol egy
részvénytulajdonostol. Az opciods dij 160 Ft / részvény. A kotési arfolyam 7.200 Ft / részvény.

A lejaratkori promt arfolyam 7.600 Ft / részvény.
- Erdemes-e lehivni az opciot?

- Mekkora a befektetd nyeresége, ha lehivja és ha nem hivja le az opciot?

2. Egy befektetd 60 nap mulva 1.000 db vallalati részvényt szeretne eladni. Az értékpapir
pillanatnyi promt arfolyama 5.000 Ft. Ugy véli, hogy id6é kozben a részvény arfolyama esni fog.
Az arfolyam kockazat kivédése érdekében 70.000 Ft-ért europai eladasi opcidt vasarol. A kotési

arfolyam 6.600 Ft.

— Hogyan dont, ha az opci6 lejaratakor a piaci arfolyam 6.500 Ft?

— Mennyi lesz az ligylet pénziigyi eredménye, ha lehivja és ha nem hivja le az opciot?

3. Nagy Sandor 150 Ft/ db opcids dij fejében vételi opciot vasarol az RFG részvényre 6.400 Ft
/ db arfolyamértéken. Az opcid lejaratanak idopontjaban az RFG részvény arfolyama 6.720 Ft
/ db . Eljen-e opcids jogaval Nagy Sandor? Mennyi lesz az tigylet eredménye, ha él és ha nem

¢l opciods jogaval?

4. Kovacs Kitty 120 Ft / db opcids dij fejében eladasi opciot vasarol a Telek részvényre 9.920
Ft /db arfolyamértéken. Az opcid lejaratanak idopontjaban a Telek részvény arfolyama 9.900
Ft/ db volt.

a) Eljen-e opcids jogaval Kovacs Kitty?

b) Mennyi az opcio eredménye, ha bevaltja az opciot, és ha nem valtja be?

5. Vételi opcidt kot 240 napra, 5.000 Ft vételi arfolyamra, 300 Ft/db opcios dij mellett. Szamolja

ki, hogy a kovetkezd 240. napon érvényes arfolyam mellett lehivja-e vagy sem az opciot!
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240. napi arfolyam

Lehivja

Nem hivja le

a) 4.600 Ft

b) 5.600 Ft

¢) 5.100 Ft

d) 5.000 Ft

6. Egy befektetd 1 év mulva esedékes vételi jogot vasarol egy részvénytulajdonostol 100 db
részvényre. Az opcios dij 100 Ft/részvény. A kotési arfolyam 6.000 Ft/részvény. A lejaratkori
prompt arfolyam 6.400 Ft/részvény. A banki kamatlab 2 %. Mekkora a befektet6 nyeresége?

a) 28.000 Ft
b) 30.000 Ft
c) 32.000 Ft

d) 40.000 Ft

7.7061d Virag 150 Ft/db opcios dij fejében eladasi opciot vasarol a DDD részvényre 5.880 Ft/db
arfolyamértéke. Az opcio lejaratanak idépontjaban a DDD részvény arfolyama 5.650 Ft/db.

Eljen-e opcios jogaval?

8. Egy befekteté 80 nap mulva 1.000 db vallalati részvényt szeretne eladni. Az értékpapir
pillanatnyi spot arfolyama 9.000 Ft. A részvény darfolyamesésére szamit, ezért az

arfolyamkockazat kivédése érdekében 70.000 Ft-ért eladéasi eurdpai opciot vasarol. A kotési

arfolyam 8.600 Ft. A piaci betéti kamatlab 14 %.

Hogyan dont az opcio lejaratakor, ha a részvény spot arfolyama 8.540 Ft?
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TESZT MEGOLDASA

1)C)

2) B)

3) A)

4 A)

5) A)

6) A)

7)C)

8) A) B) C) D)

9) A)

10) A)
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ONELLENORZO KERDESEK

1. Milyen szempontok alapjan csoportosithatdak az értékpapirok?

2. Jellemezze az értékpapirokat kozgazdasagi tartalom szerint!

3. Ismertesse a valto fajtait!

4. Hogyan szamitjuk ki a leszdmitolasi kamat 0sszegét? (valtod)

5. Hogyan szamitjuk ki a viszontleszamitolasi kamat 0sszegét? (valto)

6. Hatarozza meg a kotvény fogalmat, jellemzait!

7. A kotvénybdl szarmazo jovedelem milyen részekbdl all?

8. Sorolja fel a kotvények fajtait, és ismertesse elméleti arfolyamuk kiszdmitasanak képleteit!
9. Mitdl fiigg a kotvény elméleti arfolyama?

10. Hatdrozza meg a részvény fogalmat, s sorolja fel a részvények fajtait!
11. Hatérozza meg a részvények elméleti arfolyamat!

12. Ismertesse a részvények és a kdtvények kozotti alapvetd kiilonbségeket! (Legalabb

kettot!)

13. Hataridos tligyletek alapvetd fajtai?
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111. BERUHAZASOK

TESZT

1) A befektetés és a beruhazas szinonim fogalmak.
A) lgaz
B) Hamis

2) Amennyiben egy beruhazas jovedelmezdségi indexe pontosan 1, akkor
A) a beruhazas netto jelenértéke pozitiv.
B) a beruhazas éppen megtériil.

C) a beruhazas netto jelenértéke negativ.

3) Melyik allapitas hamis? Amennyiben a beruhazas netto jelenértéke (NPV) negativ, akkor
A) a jovedelmezOségi indexe is negativ.
B) a jovedelmezdségi indexe 1-nél kisebb.

C) a beruhazas a hasznos élettartama alatt nem tériil meg.

4) Melyik allitas hamis? Amennyiben egy beruhazas netto6 jelenértéke nulla, akkor
A) a jovedelmezdségi index értéke 1.
B) a jovedelmezdségi index értéke is nulla.

C) a beruhazas kezdo tékesziikséglete a hasznos élettartam alatt éppen megtértil.

5) A bels6 kamatlab (IRR) az a diszkontrata, amely mellett a netto jelenérték nullaval egyenld.
A) lgaz
B) Hamis

6) Melyik allitds hamis? Amennyiben egy beruhazas belsé kamatlaba (IRR) nagyobb, mint a
befektetdk altal elvart hozam

A) a beruhazas jovedelmezdségi indexe nagyobb, mint 1.

B) a beruhazas netto jelenértéke pozitiv.

C) a beruhazas netto jelenértéke nulla.
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7) Valassza ki a beruhazasok lehetséges csoportositasi szempontjait!
A) 4gazati hovatartozas
B) anyagi-miiszaki hovatartozas

C) kivitelezés modja

8) A beruhdzasok gazdasagi-miiszaki hatas szerinti csoportositasakor szinttartd rekonstrukcios
¢€s bovitd beruhdzasok kiillonboztethetéek meg.

A) lgaz

B) Hamis

9) Milyen 0sszefliggés van a BCR1 és BCR2 mutatok kozott?
A) A BCR1 mutatét mindig meger6siti a BCRo.
B) A BCR1nagyobb és kisebb is lehet, mint BCRo.

C) Nincs semmilyen Osszefiiggés kozottiik.

10) A statikus beruhazas gazdasagossagi szamitasok legnagyobb hibaja:
A) Nem veszik figyelembe a pénz id6értékét.
B) Kevés mutatdt alkalmaznak.

C) Tul egyszertiek.

Mintafeladatok

1. irja be az alabbi tablazatba a jovedelmezéségi index értékét, ha az NPV= 10.000; -10.000;
50; és 0!

Megoldas:
NPV= 10 000 -10 000 50
PI értéke >1 <1 >1

54




2. Mekkora a belsé megtériilési rata, ha az NPV = 20 000, - 2200, 500, és 0?

Megoldas:
NPV= 20 000 -2 200 500 0
IRR értéke >r <r >r =r

3. Mennyi a beruhdzas BCR (hozam-koltség aranymutatok) két mutatoja, ha PV(R)=60.000

PV/(C)= 60.000, PV/(I)= 10.000?

SPV(R) _ 60.000

' T SPV(1)+3PV(C) 10.000+50.000

BCR,

_ZPV(R)-2PV(C) _60.000-50000 _,

TPV (1)

10.000

4. Melyik befektetést valasztana, ha mindegyik valtozathoz 80.000 Ft-ot kell most befektetnie,

és a tékekoltség 5 %?

a) 2 év mulva kap 240.000 Ft-ot.

Megoldas:
FV=240.000Ft,n=2¢v,r=5%

FvV
@+r)

NPV =

=240.000 / (1 + 0,05)> — 80.000
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b) 1 év mulva kap 200.000 Ft-ot, majd 2 év mulva tovabbi 50.000 Ft-ot.

Megoldas:
FV =200.000,n=1,r=5%

FV =50.000,n=2,r=5%

NPV =200.000/ (1 + 0,05)! + 50.000 / (1 + 0,05)% - 80.000

A b-t érdemes valasztani.

5. Egy keresked6 100.000 $ -t fizet egy rakomany gabonaért és biztos benne, hogy 1 év muilva
132.000 $- ért tudja eladni.

a) Mekkora a befektetés hozama?

Megoldas:

Profit _ 32.000
Befektetés 100.000

Hozam = =0,32 =~ 32%

b) Ha a kamatlab évi 10 %, akkor mennyi az NPV?

Megoldas:

132.00
1+01

NPV =-100.000 + =20.000 Ft

Pozitiv a nett6 jelenérték, a befektetést megéri megvaldsitani, mivel a pozitiv pénzaram

diszkontalt 6sszege magasabb, mint a kezd0 pénzaramlas.
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6. Egy projekt megvalositasanak tervezett tokesziikséglete 23.819 Ft. Varhato hozadékok 1 év:
10.000 Ft, 2 év: 20.000 Ft. Szamitsa ki a nettd jelenértéket extra magas 20 %-os tékekoltséggel.

Megoldas:

NPV = -23.819 ¢ Ft + ~0-000Ft  20.000eFt _ ) ooq 27k

1+0,2 (1+0,2)

A beruhazas veszteséges, nem €éri meg a befektetést megvalositani.

7. Az alabbi pénzaramlasok az év végén esedékesek: —C1 - C2 +C3 +C4 +Cs

a) ajelenidépont az els6 év els6 napja.

-C C C C C
NPV= 243 4“4 45
1+r (A+r) @+r) @Q+r)' @+r)

b) jelenidépont az elsé év utolso napja
C, N C, N C, N Cs

NPV =-C; -
Y ltr @+r)}  @+r) @+r)

c) jelenid6pont a beruhazas tizembe helyezésének idépontja.

C C
NPV = —C,x(1+r) —Cx(1+r)+C, + 1+4r +m

8. Egy cég az alabbi beruhazéssal rendelkezik. A beruhdzas jelenidOpontja az elsdé év utolsod

napja, kamatlab évi 4 %.

Ev Tokesziikséglet Hozam
l.év | 15eFt
2.¢v | 10eFt
3.¢év 9eFt
4, &v 8eFt
5.¢év 7eFt

Szamitsa ki a beruhazas NVP-jét!
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Megoldas:
NPV =-15+ (-10/1,04) + (9/1,04) + (8 / 1,04%) + (7 / 1,04%)

Negativ a nett6 jelenérték, tehat nem éri meg a beruhazast megvaldsitani.

9. Szamitsa ki a nettd jelenértékét (NVP) a kovetkezé pénzaramlasnak!

r =10%.
Megoldas:

Pénzaramlasok:
Ev Befektetés Hozam
1.év | -3.000 ——--
2.év | -4.500 2.500
3.8v | ---- 2.500
4.6v | ---- 2.500
5.év | -—-- 2.500
6.6v | ---- 2.500

NPV =-3.000/ 1,1 + (-4.500 / 1,1%) + (2.500 / 1,12) + (2.500 / 1,1%) + (2.500 / 1,14) + (2.500 /
1,15) + (2.500 / 1,1%)

10. Egy technologiai miivelet végzésére szolgalo berendezésre egy cégnél harom beruhédzasi

javaslatot dolgoztak ki. A javaslatok azonos kockazatiak, egymast kolcsondsen kizarjak r =

15 %. A tablazat adatai millié Forintban értendok!

Viltozat | 0 év 1év 2¢év 3év 4 év
I -20 8,5 11,0 11,5 10,0
1. -16 7,0 7,3 7,4 6,0

Il. -28 12,0 14,0 15,0 12,0

Melyik valtozatot javasolndk elfogadasra, ha a cél a vallalat vagyonanak gyarapitasa?
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Megoldas:

85 110 115 10,0

NPV (I.) = - 20
() "5 (1,15)° ’ (1,15)° ' (L15)°

=-20+7,391+8,317+7,561+5,717=8,986

70 73 74 60
T
115 115 115 115

NPV(Il) = 16+ =-16+6,086+5,519+4,865+3,430=3,91

NPV (Ill) = — 284120 140 190 120 _ o9, 16434410586+9,862+6,861=9,743
115 115 115 115

A 1II. véltozatnak a legmagasabb a netto jelenértéke.

Feladatok

1. Kiss Agnes a kovetkez6 5 évben zoldségkereskedéssel szeretne foglalkozni. A tevékenység
elkezdéséhez egy zoldséges stand megvasarlasa €s a kezd6 arukészlet beszerzése sziikséges. A
véllalkozas befektetési igénye 5.000.000 Ft. A befektetd altal elvart hozam évi 9 %. A

kovetkez6 években az adok levonasa utan alabbi hozamok valdszinisithetok:

1. év 2. év 3. év 4. év 5. év

900.000 950.000 1.800.000 2.000.000 2.000.000

Feladat: Szamitsa ki, hogy az elvart hozamok mellett érdemes-e megvalositani a beruhazast,

ha a dontési kritérium a netto jelenérték?

2. Taxis Tamas szeretné lecserélni a régi autdjat. A kivalasztott (j személygépkocsi beszerzési
ara 4.500.000 Ft. A jarmuvet a vasarlas napjan egy Osszegben kell kifizetni. Az 0j autot
elérelathatdlag 6 évig kivanja hasznalni. A 6. év végén a gépjarmii 700.000 Ft-ért értékesithetd.
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A Taxis éaltal elvart hozam 12 %. A kovetkezd években az aldbbi addzott eredmények

tervezhetok:

1. év 2. ¢év 3. év 4. év 5. év 6. év

1.700.000 1.450.000 1.800.000 1.600.000 1.650.000 1.750.000

Feladat:

Szamitsa ki, hogy az elvart hozamok mellett érdemes-e megvaldsitani a beruhazast, ha a dontési

kritérium a nett6 jelenérték?

3. Ertékelje az alabbi pénzaramlast, ha a tulajdonosok éltal elvart hozam 10 %:

0. év 1. év 2. év 3. év 4. év 5. év

-32.000 10.000 9.500 10.000 12.000 12.000

Hatdrozza meg a kovetkezd mutatok értékét:

o Atlagos jovedelmez8ség
o Megtériilési id6
e NPV (nett6 jelenérték)

e PI(jovedelmezdségi index)

4. Egy Kft. gép beszerzését tervezi. Az eldzetes felmérés alapjan a gépbeszerzéshez kapcsolodod

kiadasai a kovetkezok:

Beszerzési ar 4,900 E Ft
Szallitasi koltség 150 E Ft
Szerelési koltség 85 E Ft

A gép miikodése soran (lizemeltetési id6 5 év) a varhaté miikodési cash flow éves atlagos

Osszege 1.800 E Ft.

a) Szamitsa ki a beruhazas kezd6 tékesziikségletét!
b) Szamitsa ki a statikus gazdasagi mutatokat!
C) Mondjon véleményt a beruhazas megvalositasahoz kapcsoldoddan a mutatokat

értelmezve!
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5. Egy véllalkozéas gépet vasarol. Az eldzetes szamitasok szerint a gépek beszerzési ara 4,2
millio Ft. A széllitasi és lizembe helyezési koltségeket 0,8 millid Ft-ra becsiilik, a mikodési

pénzaram éves atlaga 1.200 EFt, a gépet 5 évig tervezik lizemeltetni.

Szamitsa ki a beruhdzashoz kapcsolddo statikus gazdasagi mutatdkat, és mondjon véleményt a

megvalositasrol! (A mutatdkat két tizedesjegyre szamitsa!)

6. A Magyar Kft. 0j termék gyartasat tervezi. A gépek beszerzési ara 25.000 EFt, a szallitas és
iizembe helyezés 7.000 EFt-ba keriil.

Varhato évi értékesités 7.100 db
Eladasi ar 4.250 Ft/db
Valtozo koltség 2.600 Ft/db
Fix koltség 3.950 EFt/év
Hasznos ¢lettartam 6 év

A gépek, berendezések értékcsokkenését a hasznos €lettartam alatt maradvanyérték nélkiil, linearis
modszerrel szamoljak el. A vallalat 9 % tarsasagi adot fizet. A befektetdk altal elvart hozam 10 %.
A kovetkezd feladatot kapja fonokétdl, akinek véleményt kell mondani a gépbeszerzés feltételeirdl,

és a vallalat termelésére, jovedelmezdségére valo hatasairol!

a) Szamitsa ki a beruhazas kezd6 tokesziikségletét!

b) Hatarozza meg az elszamolhato évi értékcsokkenési leiras Gsszegét!

c) Hatarozza meg a miikodési cash-flow Osszegét!

d) Szamitsa ki a beruhazas nett6 jelenértékét!

e) Szamitsa ki, hogy a varhaté miikodési pénzaramokbol a hasznos lizemidé alatt hanyszor
tériilne meg a beruhazas?

f) Dontson a beruhazas megvalosithatosagarol.

7. Mennyi a beruhazas atlagos konyv szerinti értékének atlagos hozama, ha a nyereségadatok
ezer Ft-ban, 6 éven at rendre: 4.000; 5.000; 6.000; 9.000; 7.000; 5.000;

a gép brutto értéke 24.000 ezer Ft? Az értékcsokkenést linedrisan, 6 év alatt szamoljak el.

61



8. Mennyi a beruhazas atlagos konyv szerinti értékének atlaghozama, ha

a nyeresé¢gadatok 5 éven at a kovetkezok: 5.000 7.000 7.000 10.000 és 1.000 ezer Ft

A gép bruttd értéke: 30.000 ezer Ft

9. Két beruhazast kell sszehasonlitani, mindkettd azonos tdkelekdtéssel indul, futamidejiik is
egyforma, 3 év. A tOke alternativa koltsége 5 %. Amennyiben a két beruhdzas aktivalasa utan
a jovedelmek a kovetkezoképpen alakulnak, milyen mutatok alapjan melyik megvaldsitasa

mellett dontene?

Ezer Ft
Ev »A” beruhazas »B” beruhazas
0.¢év - 6.000 - 6.000
1. év 4.000 4.000
2.¢év 1.000 1.500
3.¢év 3.000 2.000

10. Két olyan beruhdzast kell Osszehasonlitani, amelyek azonos tdkelekotéssel indulnak,
futamidejiik azonban eltérd, 3, illetve 4 év. A tOke alternativa koltsége 8 %. Mennyi pénzt
tudnank Gjra befektetni az A beruhazas esetében a 3. év végén? Ezt is figyelembe véve melyik

beruhdzas jovobeli pénzarama a kedvezOobb?

Ezer Ft
Megnevezés »A” beruhazas ,,B” beruhazas
0. év - 6.000 - 6.000
1. év 4.000 4.000
2. év 1.000 1.500
3.¢v 3.000 2.000
4. év - 1.000
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11. Két olyan beruhazast kell Gsszehasonlitani, amelyek azonos tékelekotéssel és eltérd

futamiddvel birnak. A tOke alternativa koltsége 7 %. Hasonlitsuk dssze a két beruhazast!

Ezer Ft
Megnevezés A beruhazas B beruhazas
0. ¢év - 5.500 - 5.500
1. év 3.500 3.500
2.¢v 1.000 1.500
3.¢év 3.000 2.000
4. ¢v - 1.000

12. Egy vallalat egy 0j gépsor beszerzését tervezi. A beruhazas bekeriilési értéke: 440 millio Ft.
Egyidejiileg a régi gépsort leszereli. A régi gép konyv szerinti értéke 24 millié Ft, varhatoan
30,5 milli6 Ft-ért tudjak értékesiteni. A gépeket egy bérelt lizemcsarnokban mikdodtetik,
hasznalatanak alternativ koltsége 16 millid Ft. A forgotoke-feltoltés dsszege 24 millio Ft, az 5.
¢v végére a forgdtokébe beruhdzott Osszeg visszafordul. A gépsor varhatd lizemeltetési
id6tartama 5 év. Az lizemeltetés végén a gépsort varhatoan 80 millid Ft-ért adjdk el. Az
amortizacid évi 20 %. A tarsasagi ado kulcsa 9 %. A varhatd arbevételek és koltségek a

kovetkezok (milli6 Ft-ban):

Megnevezés 1.év | 2.év 3.év 4.év 5.év
Arbevétel 580 570 600 600 600
Felhasznalt anyag értéke 120 130 140 140 140
Munkabér és jarulékok 190 190 190 190 190
Egyéb kiadasok 24 24 24 24 24
Forgotdke allomany év 26 27 24 24 0
végeén

a) Készitsen a beruhdzasra vonatkozé tékekoltségvetést!

b) Ertékelje a beruhazasi pénzaramokat statikus és dinamikus megtériilési mutatokkal (az elvart
hozamrata 14 %)!
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TESZT MEGOLDASOK

1) B)

2) B)

3) A)

4) B)

5) A)

6) C)

7)A) B) C)

8) A)

9) A)

10) A)
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ONELLENORZO KERDESEK

9.

. Van-e kiilonbség a beruhazas ¢s a befektetés fogalma kozott?

. Csoportositsa a beruhdzasokat!

. Sorolja fel a beruhdzas-gazdasagossagi szamitasok dinamikus mutatoit!
. Mi a netto jelenérték szamitas 1ényege?

. Ertelmezze az NPV mutatét! (NPV mutato harmas szabalya?)

. Bels6 megtériilési rata lényege, értelmezése?

. Milyen 6sszefiiggés van az NPV ¢és az IRR mutatok kozott?

. BCR1 és BCR2 mutatok végeredménye hogyan értelmezhetd?

Jovedelmezdségi index lényege?

10. Milyen 6sszefiiggés van az NPV ¢és a PI mutatok kozott?

11. frja fel az NPV, a PI és az IRR szamitasok (mutatok) osszefiiggését!
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IV. PENZUGYI MUTATOSZAMOK

Esettanulmany

1. Szamitsa ki egy Kft. vagyoni helyzetére vonatkozo mutatészamokat a tablazatokban 2015-

tol 2018-1g megadott adatok alapjan!

a) tokeerdsség

b) netté forgotdke

c) kotelezettségek aranya

d) befektetett eszkdzok fedezete I-11.

e) tékemultiplikator

Megoldas:

a)

Tokeeroség

A vallalkozas életében a sajat toke testesiti meg a sajat forrast. A sajat tokében a
tulajdonosok érdekeltsége Olt testet, mig a masokkal szembeni kotelezettségeknek a

véllalkozas vagyona jelenti a fedezetet.

A sajat t6ke a mérleg fO0sszeghez viszonyitott ardnya jelenti a tokeerdsséget
(tokeellatottsagot). A mutato kifejezi, hogy a vizsgalt sajat toke hogyan aranylik a teljes,
az eszkozoket fedezd Osszes rendelkezésre allo forrasdlloméanyhoz.

Kedvezdnek a mutatd novekedése tekinthetd, kotelezettségek (hitelek, szallitéi tartozdsok
stb.) altaldban minden vallalkozasnal vannak, igy 100%-o0s vagy azt kozelitd érték nehezen

képzelheto el.

A mutaté elfogadott mértéke fiigg a tevékenység jellegétdl, tokeigényességétdl, masként
kezelend6 ez egy termeld, ill. egy kereskedelmi, esetleg szolgaltato tevékenységet folytatd
vallalkozasnal. Altalanosan elfogadhat6, hogy a mutato értéke 30% ala csokken, az kritikus

helyzetet idézhet eld.

% Tokeerosség = Sajat toke x 100
Forrasok 9sszesen
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Evek Sajat toke (eFt) | Forrasok osszesen (eFt) | Tokeerdsség %
2015 31274 40 109 77,97
2016 33012 60 552 54, 52
2017 30721 77 628 39, 57
2018 56 022 82 839 67, 63

A tOkeerdsség a vizsgalt idoszak alatt 2017-ig folyamatosan csokkent, de 2018-ban jelentds
novekedés kovetkezett be, ami a rovid lejaratu kotelezettségek csokkenésének az eredménye.
Osszességében elmondhato, hogy kedvezden alakult a tdkeerdsség mutatdjanak valtozasa, mert

egyik évben sem siillyedt a kritikus 30% ala.

b) Netté forgotoke megallapitiasa
A vallalat finanszirozasi magatartasat mutatja.
% Szamitasa:

+ Forgbdeszkozok

- Rovid lejarata kotelezettségek

= Netto forgotoke

Evek Forgoeszkozok Rovid lejarata Netto forgotoke
(eFt) kotelezettségek (eFt) (eFt)

2015 34 000 7348 26 652

2016 45 628 27 540 18 088

2017 65 098 42 907 22191

2018 43 574 26 625 16 949

A vizsgalt években negativ maradt a nettd forgotoke, ami azt tiikkrozi, hogy a Kft. finanszirozasi

politikat folytat.
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c) Kotelezettségek részaranya

Kotelezettségek a vallalkozas altal elfogadott olyan szolgéltatdshoz kapcsolodnak,
amelyeket a szolgaltatas nyujtasara szerz6dott fél teljesitett, €s altaldban pénz formajaban
egyenlit ki. Itt vannak kimutatva azon kotelezettségek, amelyek szallitasi, vallalkozasi,
szolgaltatasi és egyéb szerzddésekbol eredd pénz formaban teljesitendo elismert fizetések,
amelyeket a szallito, vallalkoz6, szolgaltato, hitelezd, a kolcsonzd mar teljesitett. A

vallalkoz6 éltal elfogadott, elismert szallitashoz, szolgaltatashoz kapcsolodnak.

A Kkotelezettségek részaranyanak allandésdga vagy novekedése megfeleld szinti
jovedelmezdség esetén nem tekinthetd feltétleniil negativ jelenségnek, bar az idegen
forrasok ,,dragasagat”, a kamatok mértékét, annak valtozasait nem szabad figyelmen kiviil
hagyni. 70% vagy azt meghaladd ardny mar igen kedvezbtlennek mondhato.
Részmutatoként szamithaté a hossza, illetve a rovid lejarati kotelezettségek aranya is

kiilon-kiilon.

% Kotelezettségek aranya = _Kotelezettségek x 100
Forrasok 0sszesen

Evek Kotelezettségek Forrasok osszesen | Kotelezettségek részaranya
(eFt) (eFt) %

2015 7 348 40 109 18, 32

2016 27 540 60 552 45, 48

2017 42 907 77 628 55, 27

2018 26 625 82 839 32,14

A mutatd mértéke kedvezdtlennek tekinthetd, mivel mindegyik évben meghaladta a 70%-0s
aranyt, bar 2018-ban 2015-h6z képest javulast mutat; 8%-os csokkenés. A kedvezdtlen arany a

nagyaranyu hitelallomanynak (rovid lejarata kotelezettségek) tudhatd be.
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d) Befektetett eszkozok fedezete

A befektetett eszkozok kozott kell kimutatni azokat az eszkozoket, amelyek a vallalkozés
tevékenységét tartosan — legaldbb egy éven tul — szolgaljak.

E mutato a tartésan lekotott, befektetett eszkozok és a sajat forrasok 6sszhangjat hivatott

vizsgalni.
+ Befektetett eszkozok fedezete 1. = Sajat toke x 100
Befektetett eszk6z0k
A mutato értéke kedvezo, ha 100% kozeli, vagy afolotti.

Eléfordulhatnak iddszakok, amikor jelentds beruhazasokat valdsit meg a vallalkozas idegen

forrasbol, s akkor e mutato a 100% ala esik.

Evek Befektetett eszkozok (eFt) | Befektetett eszkozok
Sajat téke (eFt) fedezete 1. %

2015 360 189 1 569 865 22,94

2016 506 723 1 633 156 31, 03

2017 573 334 1779033 32,23

2018 619 121 1735413 35, 68

A mutatd értéke alacsony mindharom évben, bar ndvekvd (javuld) tendencidt mutat. A sajat
toke évrol-évre fokozatosan novekedett, a Befektetett eszk6zok fedezete 1. mutatd kovette a

valtozast.

Azokndl a véllalkozasoknal, ahol rendszeresen vesznek igénybe idegen forrasokat a befektetett
eszk6zok finanszirozasara beruhazasi hitelek, tulajdonosi kdlcsondk formajaban, a befektetett

eszkozok fedezete szamithatd a kovetkez6 modon is:

«» Befektetett eszkozok fedezete II. = Sajat tOke + Hosszu lejarata kotelezettségek x 100
Befektetett eszkozok
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Evek Sajat toke Hosszu lejarata Befektetett Befektetett eszkozok
(eFt) kotelezettségek (eFt) | eszkozok (eFt) fedezete I1. %

2015 360 189 176 922 1569 865 34,21

2016 506 723 57 509 1633 156 34,55

2017 573 334 46 451 1779033 34,84

2018 619 121 46 451 1735413 38, 35

2018-ban kismértékli valtozas kovetkezett be, a Sajat toke 45 787 eFt-tal ndvekedett meg.

Ebben az esetben a mutatd novekedése jobban észreveheto.

e) Eszkozigényességi mutato (tokemultiplikator)

A tlkeerdsség forditottja kifejezi,

eszkozallomanyt mozgat a vallalkozas.

« Tokemultiplikator = Eszk6z0k Gsszesen

hogy egységnyi

sajat tokével hany egység

Sajat toke
Evek Eszkozok osszesen Sajat toke Toékemultiplikator | Valtozas el6zo
(eFt) (eFt) % évhez képest %
2015 3201 564 360 189 8, 89 -
2016 2927 987 506 723 5,78 65, 02
2017 3933 205 573 334 6, 86 118, 69
2018 3341691 619 121 5,40 78,72

2016-ban az 2015. évi adathoz képest 34, 98 %- kal csokkent a tokemultiplikator, mivel az

el6z6 évhez képest nagyobb mértékben novekedett a sajat toke. A 2017. évben viszont

novekedett a tékemultiplikator, de 2018-ban ismételten visszaesett az eszkozigényességi

mutato értéke.

2. Szamitsa ki egy Kft. adossagallomanyara vonatkozé mutatokat a tablazatokban 2015-t61

2018-ig megadott adatok alapjan!
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a) tokeattétel I-11.
b) sajat toke aranya
c) adossagallomany fedezettsége

d) eladésodottsag foka

Megoldas:

Az adossagallomanyra vonatkozo mutatok

Adoéssagallomany alatt az egy évet meghaladd, hosszu lejarath tartozasokat értjiik. Ennek
tobbiranyu elemzése is elképzelhetd, egyrészt a tartdés allandd tokeelemek Osszegével
célszerli 0sszehasonlitani, masrész az adossagszolgélat fedezettségét kell vizsgalni. Az
adossagalloméany elemei lehetnek a hatrasorolt és a hosszu lejaratu kotelezettségek

mérlegsorokban egyarant.

A szamlacsoportban az egy éven tuli kotelezettséget mutatjuk ki oly modon, hogy év végén
a mérlegkészitéskor a mérlegben szerepld informaciok valodisaga érdekében az egy évnél
hosszabb lejaratu kotelezettségekbdl kiilon kiemeljiik a mérleg fordulonapjat kovetd egy
éven belill esedékes torlesztések Osszegeit, mivel ezek a tartozasok a targyévet kovetd

évben esedékessé valnak.
(addssagallomany = hosszu lejarata idegen toke)

A tokeellatottsag mérésénél alkalmazott mutatét az angol nyelvi szakirodalom alapjan

nevezik tOkeattételi mutatonak.

a) Az adéssagallomany aranya (Eladosodottsag mutatdja) (Tokeattétel 1.)=

= Adédssagallomany X 100
Adodssagallomany + Sajat téke

Mivel a mutatd magas értéke a vallalat eladosodottsagat mutatja, ezért talan helyesebb lenne
magyarul az eladosodottsagi mutato kifejezést hasznalni, de mara mar inkabb a tékeattételi mutatd

kifejezés honosodott meg.
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Evek Adéssagallomany (hosszua lejarata Sajat toke (eFt) | Tokeattétel 1.
idegen toke) (eFt) %
2015 176 922 360 189 32,94
2016 57 509 506 723 10, 19
2017 46 451 573 334 7,49
2018 46 451 619 121 6, 98

A mutatd jelzi, hogy a Kft. tartos forrasain beliil kis mértékii az idegen forrdsok aranya, amely

arany a hosszu lejarata hitelek részbeni visszafizetésével az évek soran tovabb csokkent.

Tokeattétel II. = Adossagallomény X 100

Sajat téke
Evek Adossagallomany (hosszu lejaratu | Sajat toke (eFt) | Tokeattétel I1. %
idegen toke) (eFt)
2015 176 922 360 189 49,12
2016 57 509 506 723 11,35
2017 46 451 573 334 8, 10
2018 46 451 619 121 7,50
b) Sajat téke aranya = Sajat téke x 100
Adodssagallomany + Sajat toke
Evek Addssagallomany (hosszi Sajat toke (eFt) | Sajat toke aranya %
lejarati idegen toke) (eFt)
2015 176 922 360 189 67, 06
2016 57 509 506 723 89, 81
2017 46 451 573 334 92,51
2018 46 451 619 121 93, 02

Ez a mutaté a Tdkeattétel I. mutatdjanak komplementere, igy értéke egyszeri kivonassal is

kiszamithato.
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C) Az adossagallomany fedezettsége = Sajat toke x 100

Adodssagallomany
Evek Sajat toke (eFt) | Adossagallomany (hosszu Az adossagallomany
lejarata idegen téke) (eFt) fedezettsége %
2015 360 189 176 922 203, 59
2016 506 723 57 509 881, 12
2017 573 334 46 451 1234, 28
2018 619 121 46 451 1332, 85

Ez a mutatd is a tartds forrasok egyes elemeinek (sajat téke-hosszu lejarata kotelezettségek)
viszonyat jelzik és az adott vallalkozas esetében nagysagrend;jiik szinte mar értelmezhetetlen.
Osszességében azt mondhatjuk, hogy a sajat téke sokszorosan fedezi a hosszil lejarati idegen

toke Osszegét.

A mutat6 az adossdgallomany sajat toke altali fedezettségét mutatja, az adossagallomény és a

sajat toke szinkronjat vagy éppen annak hidnyat fejezi ki.

d) Azeladésodottsag foka = _ Kotelezettségek  x 100
Eszkozok 0sszesen

Evek | Kotelezettségek (eFt) | Eszkozok osszesen (eFt) | Az eladésodottsag foka %
2015 2 827 295 3201 564 88, 31
2016 2402 213 2927 987 82,04
2017 3356 238 3933 205 85, 33
2018 2684 225 3341 691 80, 33

Ebben az Osszehasonlitasban kimutathato, hogy az eszkozéallomany milyen mértékben van
megterhelve kotelezettségvallalassal. Ez esetben az 6sszes kotelezettséget célszerli a mérlegbdl

figyelembe venni, ahogy a tékeszerkezeti mutatoknal.

A mutato értéke mind a négy évében magas, ami jelzi a rovid tavia kotelezettségek jelentds

aranyat.
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3. Szamitsa ki egy Kft. likviditasara vonatkoz6 mutatokat a tablazatokban 2015-t61 2018-ig

megadott adatok alapjan!
a) likviditasi mutat6 I-11.

b) pénzeszkoz likviditas
Megoldas:

Likviditasi mutatok

A likviditaselemzés a likvid eszkozok és a rovid lejarata kotelezettségek dsszehasonlitasat

jelenti, szamithato tobb (1dd) fokozatban is.

A likvid eszk6zok értelmezésének eltérése miatt két mutatd szamitédsa is sziikséges lehet.
Az egyik esetben a teljes forgoeszkoz-allomanyt figyelembe véve, mig a masik esetben a

készleteket figyelmen kiviil hagyva.

a) Likviditasi mutato I. = Forgdeszk6zok
Rovid lej. kotelezettségek

A forgoeszkozok csoportjdba azok az eszkozok tartoznak, amelyek a vallalkozasi
tevékenységet nem tartésan szolgdljadk. A mindsités a szamviteli torvényben
megfogalmazottak szerint egy évnél rovidebb hasznélatot, éven beliili hasznositast, egy
évet meg nem halado lekotést jelent. Az eszkdzok forgdeszkdzok kozé vald soroldsa a

vallalkozas feladata, mivel az eszkdzok rendeltetését, varhatd haszndlati idejét a kft. ismeri

a legjobban.
Evek Forgoeszkozok (eFt) | Rovid lej. kotelezettségek | Likviditasi mutato 1.
(eFt)
2015 1625 365 2650 373 0,61
2016 1293 766 2 344 704 0, 55
2017 2 146 008 3309 787 0, 65
2018 1 606 042 2637774 0,61

A likviditasi rata kritikus helyzetet mutat, mert az elfogadhatd érték minimalisan 1, 3. A

hitelintézetek az adomindsitéskor az 1, 8§ feletti értéket pontozzak kiemelkedden.
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A mutat6 egyiitthatdés formaban mutatja, hogy a forgdeszk6zok hanyszorosa a rovid lejarata
kotelezettségeknek. A hanyados értéke minél magasabb, anndl stabilabbnak tekinthetd a

vallalkozas likviditasa.

Likviditasi mutato II. = Forgdeszkozok — Készletek
Rovid lej. kotelezettségek

Evek Forgoeszkozok | Készletek Rovid lej. Likviditasi mutato
(eFt) (eFt) kotelezettségek (eFt) II. (gyors rata)
2015 1625 365 100 877 2 650 373 0, 58
2016 1293 766 141 574 2 344 704 0, 49
2017 2 146 008 780 018 3309 787 0,41
2018 1 606 042 259 836 2637774 0,51
b) Pénzeszkoz likviditas = Pénzeszkdzok

Rovid lejar. kotelezettségek

Evek Pénzeszkozok (eFt) | Rovid lej. kotelezettségek Pénzeszkoz
(eFt) likviditas
2015 57 805 2 650 373 0, 02
2016 107 157 2 344 704 0, 05
2017 55515 3309 787 0, 02
2018 101 303 2637774 0, 04

A vizsgalt likviditasi mutatok alacsony értéket mutatnak.

Ha a vallalkozas a hitelkeret idOtartamat meghosszabbitja, vagy 0j kolcsont nydjt egy masik
véllalat szamara rovid tavra, akkor nem csupan a hitel teljes eszkdzfedezete fontos. Azt is
szeretnénk tudni, hogy a vallalatnak lesz-e elegendé szabad pénzeszkoze a hitel

visszafizetésére. Ezért a hitelelemzdok €s bankarok tobbféle likviditasi mutatot is vizsgalnak.

Masik oka is van annak, hogy a vezetdk a likvid eszkdzokre koncentralnak, nevezetesen, hogy

az erre vonatkoz6 adatok sokkal megbizhatobbak.
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A likviditasi mutatoknak vannak kevésbé kivanatos tulajdonsagai is. Mivel a likvid eszk6zok
¢s forrasok gyorsan valtozhatnak, a likviditdst méré mutatok nagyon rovid id6é alatt

elavulhatnak.

4. Szamitsa ki egy Kft. készletének és pénzeszkozeinek alakulasara vonatkozo mutatokat a

tablazatokban 2015-t61 2018-ig megadott adatok alapjan!

a) készletek forgasi sebessége
b) atlagos anyagtarolasi id6
c) aruk atlagos tarolasi ideje

d) pénzeszk6zok nagysaga

Megoldas:

Készletek alakulasanak elemzése

A készletek olyan eszk6zok, amelyek a tevékenységet egy évnél rovidebb ideig szolgaljak,
azaz egy éven beliil felhasznalasra, értékesitésre vagy atalakitasra keriilnek. Altalaban
egyetlen tevékenységi folyamatban vesznek részt, értekiik egyetlen tevékenységi

periodusban megy at az 0j termék, szolgaltatas értékébe. Ilyenek:

- avallalkozas tevékenységéhez felhasznalas céljabol vasarolt anyagok,
- sajat termelésii készletek,
- befejezetlen termelésii- és félkész termékek,

- az érteékesitésre szant sajat termelésti késztermékek.

A készletek kozé tartoznak tovabba:

- avaltozatlan formdban valo értékesités céljabol beszerzett aruk,
- alvallalkozo6i teljesitmények,

- Dbetétdijas gongyolegek.
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a) Jellemz6 mutatd a készletek elemzésénél a készletek forgasi sebessége (fordulatok szama),

amelynek szadmitdsa segitheti a készletek alakulasanak értékelését. A fordulatok szama

mutaté a készletek esetében kifejezi, hogy a készlet hanyszor fordul meg az iddszak

értékesités nettd arbevételében.

Fordulatok szama = Ertékesités nettd arbevétele

Készletek
Evek Ertékesités netté arbevétele (eFt) | Készletek (eFt) | Fordulatok szima
2015 7 240 763 100 877 71,78
2016 6 385 069 141 574 45,10
2017 6 692 782 780018 8, 58
2018 6 722 736 259 836 25, 87

A szamitott mutatd csokkenése kedvezdtlen, mert egyre lassabban fordult a készletallomany.

2018-ban kis mértékii novekedés kovetkezett be.

b) Atlagos anyagtarolasi idé (nap) =

Anvagkészlet

1 napi anyagkoltség

Anyagkészlet esetében az atlagos anyagtarolasi id6 (napokban kifejezve) azt mutatja meg, hogy

atlagosan hany napi anyagkdltségnek megfeleld az anyagkészlet.

Evek Anyagkészlet 1 napi anyagkoltség Atlagos anyagtarolasi id6
(eFt) (eFt) (nap)

2015 1929 219, 15 8, 80

2016 15104 272, 44 55, 44

2017 16 642 276, 02 60, 29

2018 15 817 296, 94 53, 27

2015-ben volt a legkedvezobb a mutatd értéke, mert ebben az évben volt a legkevesebb az

atlagos anyagtarolasi id6 napokban kifejezve. 2016-ban meghatszorozddott a mutato értéke.

¢) Aruk atlagos tarolasi ideje (nap) =

Aruk

1 napi ELABE + Kozvetitett szolgaltatasok
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Evek Aruk | 1 napi ELABE Kozvetitett Aruk atlagos tarolasi
(eFt) (eFt) szolgaltatasok (eFt) ideje (nap)

2015 95 630 17 056, 67 0 5,61

2016 125 045 14 624, 90 0 8, 55

2017 762 915 15 816, 91 0 48, 23

2018 241 681 15 896, 88 0 15, 20

Az el6z6 mutatohoz hasonloan 2015-ben a legkedvezOobb, mig 2017-ben a leghosszabb

(kedvezotlen) az aruk atlagos tarolasi ideje.

Pénzeszkozok elemzése

A pénzeszk6zok szamlacsoportjaban keriilnek nyilvantartasra a pénztarszamlak, az dsszes
éven belilli lejaraty, illetve latra szold betét vagy betétjellegli szdmlak, és az ehhez

kapcsolodo atvezetési szamlak egyenlegei.

A bankszadmlak hitelintézettel azonos tagoldsban vannak megnyitva, a szamlavezetd

hitelintézet altal kiildott szamlakivonattal leltarszerlien egyeztetve vannak.

A pénzeszko6zok alakuldsanak értékelésére a kovetkezd mutatoszamot alkalmazzak:

d) Pénzeszkozok nagysaga = Pénzeszk6z0k
1 napi értékesitési arbevétel

Evek Pénzeszkozok 1 napi értékesitési arbevétel Pénzeszkozok
(eFt) (eFt) nagysaga
2015 57 805 19 837,71 2,91
2016 107 157 17 493, 34 6, 13
2017 55515 18 336, 39 3,03
2018 101 303 18 418, 45 5,50

A mutato értéke jol jelzi azt, hogy a készpénzallomany hany napi értékesitési arbevételnek felel
meg.
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5. Szamitsa ki egy Kft. jovedelmez6ségére vonatkozo mutatokat a tablazatokban 2015-t612018-

ig megadott adatok alapjan!

a) arbevétel-aranyos jovedelmez6ségi mutatok

b) téke- (vagyon-) aranyos jovedelmezdségi mutatok
C) élémunka-aranyos jovedelmezdségi mutatok

d) eszk6zaranyos jovedelmezOségi mutatok

e) erOforras-aranyos (komplex) jovedelmezdségi mutatok

Megoldas:

a) Arbevétel-aranyos jovedelmezéségi mutatok:

Azt fejezik ki, hogy az arbevételnek, ill. bevételnek hany szazaléka maradt meg a

vallalkozasnal eredményként.

% Arbevétel-aranyos iizleti eredmény:

= Véllalkozas lizemi (iizleti ) tev. eredménye X 100
Ertékesités nettd arbevétele + egyéb bevételek

Evek | Uzemi (iizleti) Ertékesités Egyéb Arbevétel-aranyos | Valtozas
tevékenység 5 arbevétel bevételek jovedelmezoségi | el6z6 évhez
eredménye (eFt) EHDEIR IR (eFt) mutaté % képest %
(eFt)

2015 352 014 7 240 763 27 209 4,84 -

2016 258 410 6 385 069 56 837 4,01 82, 85

2017 47 924 6 692 782 63 220 0,71 17,71

2018 81 893 6 722 736 24 985 1,21 170, 42

2015-t61 a mutatd értéke folyamatosan csokkent, amit az iizleti tevékenység eredményének
csokkenése okozott. 2017-r61 2018-ra a szamitott mutato 1, 7-szeresére novekedett. Ez nemcsak
az lzleti tevékenység eredményének ndvekedése miatt tudhato be, hanem az értékesités netto

arbevételének enyhe novekedése is magyarazza.
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s Arbevétel-aranyos szokasos vallalkozasi eredmény:

Szokasos vall. eredmény

x 100

Ert. nett drbevétele + egyéb bevételek + pii-i miiv. bev.

Evek Szokasos Ertékesités Egyéb Pii-i miiveletek | Szamitott
vallalkozasi 5 arbevétel bevételek (eFt) | bevételei (eFt) | mutato %
eredmény (eFt) netto arbevetele
(eFt)
2015 232 574 7 240 763 27 209 78 172 3, 17
2016 195118 6 385 069 56 837 57 253 3,00
2017 7933 6 692 782 63 220 28 294 0, 12
2018 55 874 6 722 736 24 985 74 472 0, 82
< Arbevétel-aranyos ad6zas el6tti eredmény:
= Adobzés eldtti eredmény x 100
Osszes arbevétel + dsszes bevétel
Evek | Adozas el6tti Osszes Osszes bevétel (egyéb bevételek + | Szamitott
eredmény (eFt) | arbevétel pii-i miiv bev. + rendkiviili bev.) mutato %
(eFt) (eFt)
2015 224 131 7 240 763 27 209+78 172+3 027=108 408 3,05
2016 192 279 6 385 069 56 837+57 253+0=114 090 2,96
2017 104 600 6 692 782 63 220+28 294+100 011=191 525 1,52
2018 55 874 6722 736 24 985+74 472+0=99 457 0, 82

Mindkét mutato a vizsgalt 1ddszak alatt csokkend tendenciat mutat, ami az ad6zas elotti illetve

a szokasos vallalkozasi eredmény csokkenésébdl adodik.

b) Toke- (vagyon-) aranyos jovedelmezéségi mutatok

Ezek a mutatok a kiilonbozd eredménykategoéridk szerint azt fejezik ki, hogy a sajat toke

egységével mekkora jovedelmet (eredményt) ért el a vallalkozas a vizsgalt idészakban.
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+ Tokearanyos szokasos vallalkozasi eredmény:

= Szokasos vallalkozasi eredmény x 100

Sajat toke

Az 1000 Ft sajat tOkére jutd szokasos vallalkozasi eredményt mutatja meg.

Evek Szokasos vallalkozasi eredmény | Sajat toke (eFt) | Szamitott mutato %
(eFt)

2015 232574 360 189 64, 57

2016 195 118 506 723 38,51

2017 7933 573 334 1,38

2018 55 874 619 121 9,02

2016-ban és 2017-ben a szamitott mutatd jelentds mértékben csokkent, de a sajat toke és
szokdsos vallalkozasi eredmény emelkedése mellett 2018-ra tobb, mint hatszoros ndvekedést

produkalt 2017-hez képest.

% Tokearanyos adozott eredmény (ROE) = Addzott eredmény x 100
Sajat téke

A tékearanyos iizleti eredmény (ROE - Return on Equity) a jovedelmezdség mérésének igen

gyakran hasznalt mutatoja, mert:

- avallalkozas menedzsmentjének érdekeltségi rendszerével igen szoros kapcsolatban
van,

- az osztalékfizetési képességre, illetve a lehetséges maximalis tokegyarapodashoz ad
informaciokat,

- anemzetkdzi gyakorlatban is szdmos alkalommal hasznaljak vallalkozasok

Osszehasonlitasara.
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Evek Adoézott eredmény (eFt) Sajat toke (eFt) Szamitott mutato %
2015 197 501 360 189 54, 83
2016 159 421 506 723 31, 46
2017 93 301 573 334 16, 27
2018 45 817 619 121 7,40

Folyamatos csokkenés figyelheté meg a tOkearanyos addzott eredmény (ROE) esetében, ami

az eredménykategoridk csokkenésével magyardzhato.

< Tékearanyos iizemi eredmény = Uzemi tevékenység eredménye X 100

Sajat toke
Evek Uzemi (iizleti) tevékenység Sajat toke (eFt) | Szamitott mutato
eredménye (eFt) %
2015 352 014 360 189 97,73
2016 258 410 506 723 51, 00
2017 47 924 573 334 8, 36
2018 81 893 619 121 13,23

c¢) Elémunka-arinyos jovedelmezéségi mutatok:

A mutatok az egyes eredménykategoridk viszonyitasat tartalmazzak az emberi eréforras

felhasznalasanak kifejezéseként alkalmazando atlagos allomanyi létszamhoz.

Megnevezés 2015 2016 2017 2018
Fo6 % Fo % Fo % Fo %
3 5,08 57 | 48,72 | 49 | 39,52 | 48 | 48,98
Fizikai dolgozok
Szellemi dolgozok | 56 | 94,92 60 | 51,28 | 75 | 60,48 | 50 | 51,02
Osszes létszam 59 | 100,00 | 117 | 100,00 | 124 | 100,00 | 98 | 100,00

R/
¢

Létszam
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Evek Szokasos vallalkozasi eredmény (eFt) | Létszam (f6) | Szamitott mutato
2015 232 574 59 3941, 93
2016 195118 117 1667, 68
2017 7933 124 63, 98
2018 55 874 98 570, 14

A szokasos vallalkozasi eredmény 2018-ra hétszeresére nott a 2017-es év adatahoz képest, igy

csokkend 1étszam mellett is megfigyelhetd a mutato 8, 91-szeres ndvekedése.

% 1 fore juté adozatlan eredmény = Adozas elétti eredmény

Létszam

Evek Adozas elotti eredmény (eFt) | Létszam (fo) Szamitott mutaté
2015 224 131 59 3798, 83
2016 192 279 117 1643, 41
2017 104 600 124 843, 55
2018 55 874 98 570, 14

% 1 fore juté adozott eredmény = Addzott eredmény
Létszam

Evek Adoézott eredmény (eFt) Létszam (f0) Szamitott mutaté
2015 197 501 59 3347, 47
2016 159 421 117 1362, 57
2017 93 301 124 752, 43
2018 45 817 98 467, 52

Az emberi eréforrds felhaszndldsat a 1étszam helyett a bérkoltség vagy a személyi jellegli

raforditasok értéke az adott iddszaki nagysagaval is ki lehet fejezni.

< Béraranyos jovedelmezéség = Uzemi (iizleti) tev. eredménye X 100
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A béraranyos jovedelmezéség megmutatja, hogy 1000 Ft bérkoltségre mennyi Uzemi (iizleti)

tevékenység eredménye jut.

Evek Uzemi (iizleti) tevékenység Bérkoltség Szamitott mutato
eredménye (eFt) (eFt) %

2015 352 014 114 198 308, 25

2016 258 410 177 904 145, 25

2017 47 924 205 153 23, 36

2018 81 893 183 909 44,53

% Béraranyos adézas elotti eredmény = Addzas elbtti eredmény X 100

Bérkoltség

A béraranyos adozas eldtti eredmény az 1000 Ft bérkoltségre jutd adozas eldtti eredményt

mutatja meg.

Evek Addzas elotti eredmény (eFt) Bérkoltség (eFt) | Szamitott mutaté %
2015 224 131 114 198 196, 27
2016 192 279 177 904 108, 08
2017 104 600 205 153 50, 99
2018 55 874 183 909 30, 38

0,

= Uzemi (iizleti) tev. Eredménye x 100

Személyi jellegli raf.

*» Elémunkaraforditas-aranyos jovedelmezoség

A mutaté megmutatja, hogy 1000 Ft személyi jellegili raforditasra mennyi tizemi eredmény jut.

Evek Uzemi (iizleti) tevékenység Személyi jellegii Szamitott mutato
eredménye (eFt) raforditas (eFt) %

2015 352 014 179 607 195, 99

2016 258 410 275 302 93, 86

2017 47 924 306 342 15, 64

2018 81 893 275 506 29,72
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= Addzas elbtti eredmény X 100
Személyi jellegii raf.

1000 Ft személyi jellegti raforditasra jutd adozas elotti eredményt fejezi ki.

Evek Adozas elétti eredmény | Személyi jellegii raforditas | Szamitott mutato
(eFt) (eFt) %

2015 224131 179 607 124,79

2016 192 279 275 302 69, 84

2017 104 600 306 342 34,14

2018 55 874 275 506 20, 28

d) Eszkoézaranyos jovedelmezdéségi mutatok

E mutatok esetében célszeriien valasztott eredménykategoriat viszonyitunk az eszk6zok

meghatarozott csoportjadhoz, alakuldsuk az eszkozok jovedelemtermeld képességére ad

jelzéseket.

= Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye x 100
Immat. javak netto értéke + Targyi eszk6zok netto értéke

Evek Uzemi (iizleti) Immat. javak | Targyi eszkozok Szamitott

tevékenység eredménye | netto értéke | nettoé értéke (eFt) mutato %

(eFt) (eFt)

2015 352 014 1323 462 781 75, 85
2016 258 410 666 528 804 48, 81
2017 47 924 542 598 051 8,01
2018 81 893 391 554 582 14,76

= Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye X 100

Készletek
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Evek Uzemi (iizleti) tevékenység Készletek | Szamitott mutato %
eredménye (eFt) (eFt)
2015 352 014 100 877 348, 95
2016 258 410 141 574 182, 53
2017 47 924 780 018 6, 14
2018 81 893 259 836 31, 52
= Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye x 100
Immat. jav. nettd értéke + Targyi eszkozok nettd érteke + Készletek
Evek Uzemi (iizleti) Immat. Targyi Készletek | Szamitott
tevékenység javak netto | eszkozok nettd (eFt) mutaté %
eredménye (eFt) értéke (eFt) értéke (eFt)
2015 352 014 1323 462 781 100 877 62, 31
2016 258 410 666 528 804 141 574 38, 51
2017 47 924 542 598 051 780 018 3,48
2018 81893 391 554 582 259 836 10, 05

A vizsgalt mutatok mindegyikénél 2017-ben a legalacsonyabb, mig 2015-ben a legmagasabb a

kiszamitott érték. 2018-ban némi javulés tapasztalhato.

Addzas elotti eredmény

x 100

Befektetett eszkozok + Készletek

Evek Adozas elotti Befektetett eszkozok + Szamitott mutato
eredmény (eFt) Készletek (eFt) %

2015 224131 1 569 865+100 877=1 670 742 13, 42

2016 192 279 1633 156+141 574=1 774 730 10, 83

2017 104 600 1779 033+780 018=2 559 051 4,09

2018 55 874 1735 413+259 836=1 995 249 2,80

< ROA = Adobzas elbtti eredmény X 100

Eszkozok 6sszesen
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A ROA (Return on Net Assets) a nemzetkdzi gyakorlatban is leggyakrabban hasznalt
eszkozjovedelmezdségi mutatd. A szamitasnal elfogadhatd az is, ha a viszonyitasi alapként csak

a befektetett eszk6z0k, vagy esetleg a miikddo téke (Osszes eszkdz-kotelezettségek) szerepel.

Evek Adozas elotti eredmény (eFt) | Eszkozok osszesen (eFt) ROA %
2015 224131 3201 564 7,00
2016 192 279 2 927 987 6, 57
2017 104 600 3933 205 2,66
2018 55 874 3341 691 1,67

v Eszkozmegtériilési mutaté (ROI) = Adézott eredmény X 100
Eszk6zok 0sszesen

Evek Adozott eredmény (eFt) | Eszkozok osszesen (eFt) ROI %
2015 197 501 3201 564 6, 17
2016 159 421 2 927 987 5,44
2017 93 301 3933 205 2,37
2018 45 817 3341 691 1,37

Mindkét mutatdt nézve csokkenést lathatunk, vagyis a véllalkozas eszkdzeinek

jovedelemtermeld képessége kedvezdtlen szintet mutat.

e) Eroforras-aranyos (komplex) jovedelmezdségi mutatok

A jovedelmezdségi mutatok tobb egymast kovetd évre szamitott mértéke alapjan a
jovedelmezdség szintjének idobeli alakulasardl, a fejlédés dinamikajardl egyarant képet
kapunk. A kiilonb6z6 idészakokra meghatarozott mutatdszdmok grafikusan abrazolhatok,
kovetkezd években varhatdé mutatdértékek eldrejelzéséhez, tervezéséhez a trendszamités és

a korrelacid szamitasanak modszertana IS felhasznalhato.

A folydaron szamitott mutatoértékek elsOsorban az agazati, szakagazati atlagértékhez

hasonlithatok: ez alapjan a véllalkozas az atlagosnal jobb vagy rosszabb jovedelmezdségl
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vallalkozasnak mindsithetd. Nem elhanyagolhatd, hogy a vallalkozas atlag koriili vagy

annal Iényegesen jobb poziciot foglal el, illetve jelentésen elmarad az atlagtol.

Lekotott eszkozok = Immateridlis javak + Targyi eszk6zok + Készletek

Evek Immaterialis javak | Targyi eszkozok | Készletek | Lekotott eszkozok
(eFt) (eFt) (eFt) (eFt)
2015 1323 462 781 100 877 564 981
2016 666 528 804 141 574 671 044
2017 542 598 051 780018 1378 611
2018 391 554 582 259 836 814 809
o = Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye x 100
Lekotott eszk. netto értéke + Készletek + Bérkoltség
Evek Uzemi (iizleti) Lekotott eszk. | Készletek | Bérkoltség Szamitott
tevékenység netto értéke (eFt) (eFt) mutaté %
eredménye (eFt) (eFt)
2015 352 014 564 981 100 877 114 198 45,13
2016 258 410 671 044 141 574 177 904 26, 09
2017 47 924 1378 611 780 018 205 153 2,03
2018 81 893 814 809 259 836 183 909 6, 51
% = Szokasos véllalkozasi eredmény x 100
Lekotott esz. netto értéke + Készletek + Bérkoltség
Evek Szokasos Lekotott eszk. | Készletek | Bérkoltség Szamitott
vallalkozasi netto értéke (eFt) (eFt) mutato %
eredmény (eFt) (eFt)
2015 232 574 564 981 100 877 114 198 29, 82
2016 195 118 671 044 141 574 177 904 19, 70
2017 7933 1378 611 780 018 205 153 0, 34
2018 55 874 814 809 259 836 183 909 4,44
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Adoézés eldtti eredmény x 100
Lekotott eszk. netto értéke + Készletek + Bérkoltség

Evek Adozas elotti Lekotott eszk. Készletek | Bérkoltség Szamitott
eredmény (eFt) | nett6 értéke (eFt) (eFt) (eFt) mutaté %
2015 224131 564 981 100 877 114 198 28,73
2016 192 279 671 044 141 574 177 904 19, 41
2017 104 600 1378 611 780018 205 153 4,43
2018 55 874 814 809 259 836 183 909 4,44

A vizsgalt mutatok esetében 2015-t61 2017-ig kedvezdtlen csokkenés tapasztalhatd, de 2018-

ban némi javulds mutathato ki.
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ONELLENORZO KERDESEK

Ertelmezze a tékeerdsség mutatojat! Hogyan szamitjuk ki?

Sorolja fel az elad6ésodottsagi mutatokat!

Sorolja fel, és értelmezze a likviditasi mutatdkat!

Mit jelent a nettd forgotdke?

Sorolja fel a forgasi sebesség mutatoit! Ertelmezze azokat!

Ismertesse a jovedelmezdségi mutatok szamitasanak alapjait! Mit jelent a jovedelmezdség?
Hogyan szamitjuk ki a ROA mutat6t?

Hogyan szamitjuk ki a ROE mutat6t?

© 0 N o g bk~ w D

Csoportositsa a mérleg alapjan szamithaté mutatdkat!

10. Csoportositsa az eredménykimutatas alapjan szdmithaté mutatokat!
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